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PETROL PIYASASININ AKTORLERI VE TURKIYE'NIN
PETROL PIYASASINDAKI YERI

Volkan KAYMAZ!

GIRIS

Diinya enerji tilketiminde ilk sirada yer alan petrole olan talep, yillar icerisinde
artmaktadir. Geligmekte olan tilkelerin iiretim hacimlerini artirmasi ve ekonomik
biiyiimelerini gergeklestirmeleri i¢in petrol kaginilmaz bir dogal kaynaktir. Her
ne kadar yenilebilir enerji kaynaklar1 popiilerligini artirsa da tahminler petrole
olan talebin azalmayacagini ve kullaniminin artacagini gostermektedir. Cin ve
Hindistan'n son 15-20 yillik donem igerisindeki artan yatirimlari, sanayilesme
alanindaki faaliyetleri ve ekonomik biiyiimeleri petrol talebini de olumlu etkile-
mistir. Teknolojik gelismelerle yer alt1 goriintiileme tekniklerinin ilerlemesi so-
nucunda yeni petrol rezervlerinin kesfedilmesiyle birlikte petroliin kisa vadede
titkenmeyecegi ongoriilmiis boylece petrol iiretimine yonelik yatirimlar artmaya
devam etmistir.

Uluslararasi Enerji Ajansrna gore 2018 yilinda bir 6nceki yila gore petrol ara-
ma ve liretme sektoriine yapilan yatirimlar %6 artmustir (TPAO, 2019). Elektrik
ve plastigin temel maddesi olan petrol; tasimacilik, askeri teknolojiler, havacilik
ve uzay ¢alismalarinda yogun olarak kullanilmaktadir. Alternatif enerji arama ga-
ligmalar1 devam etse de sanayilesmenin petrol odakli yapis, iiretim bi¢imini de-
gistirmenin zorlugu, petrole olan bagimliligi devam ettirmektedir. Ustelik petrol
tiretimi yenilebilir enerji kaynaklarini iretmek igin gerek duyulan kadar sermaye
gerektirmemektedir.

Bu ¢alismanin amaci petrol fiyat ve talebinin yillar icerisindeki degisimini
analiz ederek, petrol piyasasinin yapisini ve piyasada faaliyet gosteren oyuncu-
larin durumlarini incelemektir. Caligma 3 temel béliimden olusacaktir. Ilk ola-
rak petrol fiyatlarinin oynakligi ve bu oynakligin sonuglari ele alinacaktir. Tkinci
boliimde petrol iireten ve talep eden iilkelerin ekonomik 6zellikleri tartisilarak
farkli sektorlere yapilacak yatirimlarin, ekonomik stabilitenin saglanmasi ve oy-
nak petrol fiyatlarinin ekonomi izerindeki yikici etkisinin dnlenmesi igin gerekli
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Granger nedensellik iligkileri incelendiginde ilk dikkat ¢eken bulgu askeri har-
camalarin kurulan sistem igerisinde en dissal degisken olmasidir. Buna gore bir
kamu maliyesi araci olarak degerlendirilebilecek askeri harcamalarin seyri her-
hangi bir iktisadi faktorden etkilenmemektedir. Bu durumda Tiirkiyedeki politika
yapicilarin sadece ulusal ¢ikarlari, i¢ ve dis tehditleri gozeterek askeri harcama
kararlar1 alindig1 séylenebilir. Ancak, 2017 yilinin dordiincii ¢ceyreginde yasanan
yapisal kirilma dikkate alinmaz ise reel doviz kurunun askeri harcamalarin Gran-
ger nedeni oldugu sonucuna varilir. Bununla beraber askeri harcamalar bir¢ok
makro iktisadi degiskenin 6ngorii performansini anlaml bir sekilde etkilemek-
tedir. Sinir Gtesi harekatlarin baglica sorumlusu oldugu askeri harcamalardaki
yapisal kirilma dikkate alinmaz ise askeri harcamalarin faiz, tiiketici fiyatlar1 ve
reel d6viz kurunun Granger nedeni oldugu sonucuna ulagilir. Yapisal kirilmalar
sinama modeline dahil edildiginde ise askeri harcamalarin tiiketici fiyatlar1 ve reel
doviz kuru ongoriisii tizerinde anlamli etkileri oldugu goriiliir. Tiiketici fiyatlar
i¢in elde edilen bu bulgu beklentilere uygundur. Askeri harcamalarin enflasyonist
oldugu DeGrasse (1983) ve Melman (1985) ¢aligmalarindan bu yana literatiirde
6nemli bir arastirma ve tartigma konusudur. Artan askeri harcamalarin finans-
manu tiiketici fiyatlarini yukari yonli harekete mecbur birakir. Ornegin vergilerin
arttirilmasi veya para arzinin yiikseltilmesi ile finanse edilen askeri harcamalar
uzun donemde fiyatlarda kalici bir artisin zeminin hazirlar. Bununla birlikte bu
galismada elde edilen askeri harcamalardan reel déviz kuruna yonelik Granger
nedensellik iligkisi literatiirde kendine hentiz yeterince yer bulamamis bir aras-
tirma alanidir. Uluslararas: silah ticareti genellikle Amerikan dolar1 ve avro ile
gerceklestiginden Amerika Birlesik Devletleri ve Avrupa Birligi iilkeleri i¢in aske-
ri harcama doviz kurlari iligkisi ilgi ¢ekici olmayabilir. Ancak Tiirkiye gibi gelis-
mekte olan bir savunma sanayisine sahip gelismekte olan bir ekonomi i¢in ulusal
para birimi degerinin gerek ithalat yoluyla gerceklesen askeri harcamalar {izerin-
de gerekse savunma pazarindaki ihracat basarisi tizerinde 6nemli etkileri olacag:
beklenmelidir. Bu iliski daha sonraki caligmalarda ele alinmalidir.
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