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Bölüm 7

GENİŞLETİLMİŞ TAYLOR KURALI VE TÜRKİYE’DE 
GEÇERLİLİĞİ

Kadriye TOKER1

Sinem Pınar GÜREL2

GIRIŞ

Dünya ekonomisinde 1980 öncesindeki yıllar, petrol krizlerinin yaşandığı, 
enflasyon oranlarının yüksek seyrettiği ve ödemeler dengesinde sıkıntıların ol-
duğu bir dönemi kapsamaktadır. 1980’li yıllarda Türkiye ekonomisinde de büyük 
bir dönüşüm yaşanmıştır. 24 Ocak 1980 tarihinde alınan tedbir kararları ile para 
arzı artışını önleyerek enflasyonu azaltmak, döviz kıtlığını çözmek, tasarruf, yatı-
rım ve üretim düzeyini yükseltmek ve ekonomik kalkınmayı desteklemek hedef-
lenmiştir (Çağlav, 2014).

Yüksek enflasyon oranları, ekonomide belirsizlik yaratarak yatırımların azal-
masına ve işsizlik oranlarının artmasına neden olmaktadır. Enflasyon oranlarını 
düşürmek için 1990 yılında ilk olarak Yeni Zelanda’da enflasyon hedeflemesi re-
jimi uygulanmıştır. Elde edilen başarılar üzerine enflasyon hedeflemesi rejimi, 
diğer gelişmiş ve gelişmekte olan ülkelerde de uygulanmaya başlanmıştır. Tür-
kiye’de ise 2000 yılında yaşanan kriz, bankacılık sektörünü olumsuz etkilemiş ve 
ekonomide belirsizliğe neden olmuştur. Türkiye’de makroekonomik istikrarın 
sağlanamaması, döviz kurunun artması, üretimin azalması gibi nedenlerle 2002 
yılında Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB) örtük enflasyon hedef-
lemesi dönemine geçmiş ve 2006 yılından itibaren açık enflasyon hedeflemesi 
rejimi uygulanmaya başlanmıştır. 2008 küresel finansal kriz sonrası, TCMB’nin 
temel amacı fiyat istikrarını sağlamak ile birlikte finansal istikrarı da gözetmek 
olmuştur. 2008 küresel finansal krizden önce, Merkez Bankasının temel para po-
litikası aracı kısa vadeli faiz oranları iken, küresel finansal krizden sonra temel 
para politikası aracı faiz koridoru ve zorunlu karşılıkların yer aldığı bir politika 
bileşeni olarak değişmiştir. 
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