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DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLARI ETKIiLEYEN
FAKTORLER: BRICS ULKELERI UZERINE BIiR
CALISMA

Ahmet Oguz AKGUNES!

GIRIS

Dogrudan yabanci yatirim (DYY), finansal sermaye dolasgiminin serbestles-
mesi ile beraber tasarruf fazlasi olan ekonomilerden tasarruf a¢ig1 olan ekono-
milere sermaye akis1 olarak tanimlanabilmektedir. Uluslararas: Para Fonu (IMF)
icin DYY, bir ekonomide yerlesik isletmenin (dogrudan yatirimci) DYY sahibi
ekonomi harici bir ekonomide ki bir kurulusta sahip oldugu kalici menfaatini
yansitan ve uzun vadeli bir iligkiyi iceren yatirim olarak tanimlamigtir. Diinya
Bankas1 ise DYY i¢in yatirimcinin kendi ekonomisi disindaki bir ekonomide fa-
aliyet gosteren bir isletmede kalic1 bir yonetim hissesi (oy hakkina sahip hissenin
%10’u veya daha fazlasi) elde etmek i¢in net yatirim girisini ifade etmektedir (De
Mello, 1999). Modern teoriye gére DYY sadece sermaye aktarimi ile gergeklesme-
mektedir. Firmalara sponsorluklar, vasifli is¢i veya yetenekli insanlarin transferi,
maddi olmayan varliklarin transferleri vb. olaylar da DYY olarak tanimlanabil-
mektedir (Johanson ve Mattsson, 2015).

DYY varligi hem gelismis hem de gelismekte olan iilkelerde ekonomik bagin
ve is birliginin gliclenmesine katki saglamaktadir. Sermaye girisleri iilkelerin eko-
nomilerine katki saglamakta ve gelismesine yardimci olmaktadir. Ulke ekono-
milerine ve finansal sisteme makro ve mikro faydalar1 bulunmaktadir. DYY, mal
ve hizmet yatirimi olarak gergeklesebilecegi gibi sermaye piyasalarinda menkul
kiymetlere yapilan yatirim olarak da ortaya ¢ikabilmektedir. Ancak hem finansal
hem de ekonomik catida bir ifade ortaya koyulursa sermaye ve teknolojinin bir
biitiin halindeki akisi olarak yorumlanabilmektedir (Coskun, 2001). Dogrudan
yabanci yatirim, yatirim yapilan iilke ve yatirim yapan iilke agisindan iki farkl
yonii ile ele alinabilir. DYY alan iilkeler finansal ve ekonomik fayda saglamayi
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kadar DYY sahiplerinin iilkelerin bagimsizliklarina ve ¢ikarlarina aykar: talepleri-
nin olma ihtimali olsa bile iilkeler i¢in DYY’ye sahip olmak gelisme ve kalkinma
igin sarttir.

Literatiirde DYY’yi agiklayici birgok degisken ele alinmis ve buna dair cesitli
caligmalar yapilmistir. Calisgmada mevcut diinya niifusunun yaklasik %40’1n1 ve
gelecekteki 30 yilda ise diinya ekonomisinin %50’sini kapsamas1 6ngoriilen iilke-
ler olan BRICS {ilkelerine yapilan dogrudan yabanci yatirimlara etki eden faktor-
ler agiklanmaya ¢alisiimistir. Bu baglamda elde edilen sonuglara gore diisiik DYY
donemlerinde (25q) PAT ve GSYH degiskenleri DYY’yi ayn1 yonde etkilemekte-
dir. Normal DYY doneminde ayni sekilde PAT ve GSYH degiskenleri DYY’yi ayn1
yonde etkilerken, ENF degiskeni ise negatif yonde etkilemektedir. Yitksek DYY
doneminde PAT ve GSYH degiskenleri DYY’yi ayn1 yonde etkilerken, ENF ve TA
degiskenleri DYY'yi negatif yonde etkilemektedir. Calismada elde edilen sonuglar
literatiirdeki benzer ¢aligmalarin sonuglarini desteklemektedir.

Bu ¢alisma DYY'yi etkileyen faktorler olarak enflasyon, faiz orani, patent sayi-
s1, ticari agiklik, piyasa degeri ve GSYH iizerine odaklanmugtir. Ilgili degiskenler
arast iligki BRICS {ilkeleri 6zelinde ve 1990-2019 yillar1 aras1 dénemi kapsamak-
tadir. Dolayisiyla gelecekte yapilacak ¢alismalar farkli donemler, farkli tilkeler ve
farkli degiskenlerin kullanimu ile literatiire katki saglamakla beraber karar verici-
ler ve politika yapicilar i¢in yardimei bir kaynak olacaklardur.
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