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Bölüm 10

TÜRKİYE’DE FİNANSALLAŞMANIN TASARRUF 
MEVDUATI SAHİPLİĞİNE ETKİSİNİN ANALİZİ (1980-

2019)

Şenol KANDEMİR1

GİRİŞ

Finansal kaynakların toplanması ve kullanıcılara aktarılmasında yaşamsal bir 
işlev üstlenen ve bu yönüyle ekonomik sistemin odağına konumlanan finansal 
sistemde yaşanan “finansallaşma” olgusu özellikle 1990 ve sonrasında Amerika 
Birleşik Devletleri ve diğer ülkelerdeki finansal işlemlerde büyük artış olarak kar-
şımıza çıkmaktadır. (Kandemir ve Kandemir, 2020: 137-138)

Finansallaşma düşüncesi, 1980’lerin başlarında “serbest piyasa” politikaları-
na geçişle ortaya çıkmış olup, “piyasanın en iyisini bildiği” ideolojik inancına da-
yanmaktadır. Terimin temelde birkaç tanımı yapılmaktadır. Bunlardan ilki, reel 
ekonomiye verilen bir birimlik kredinin birçok birimlik finansal işleme dönüştü-
rülmesidir. Bir diğer tanım, hem ulusal hem de uluslararası düzeyde ekonominin 
işleyişinde finansal piyasaların, finansal güdülerin, finansal kurumların giderek 
öneminin artmasıdır. Son olarak finansallaşma, ekonomide kâr kaynağı olarak 
finansal faaliyetlerin artan önemi olarak tanımlanmaktadır.

Fine (2010: 11-23), finansallaşmayı bir kalıba sokmak ve her şeyin suçlusu ilan 
etmek yerine, değişik koşullar altında farklı yönlerini ortaya koyan bir tanımla-
ma yapmaktadır. Fine’a göre göre finansallaşma; finansal varlıkların reel etkinliğe 
göre fenomenal genişlemesi, ekonomik dengenin üretkenlikten finansal amaçlara 
kayması, finansal kazanımlar sonucunda gelirin daha eşitsiz dağılması, tüketim 
harcamalarının krediye dayalı olarak artması, finansın emeklilik, eğitim, sağlık 
gibi ekonomik ve sosyal hayatın birçok yerine sızmasıdır.

Finansallaşma dönemindeki gelişmeler, özel sektör içinde sendikalaşma oran-
larının azalması, ücretlerin durgun kalması, hanehalkı borçlanmasının aşırı bi-
çimde yükselmesi, finans sektörünün karlılığının diğer sektörlere göre daha fazla 
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