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Bölüm 9

BİST SÜRDÜREBİLİRLİK ENDEKSİ’NDE YER ALAN 
ŞİRKETLERİN PERFORMANS ÖLÇÜMÜ

S. Öznur SAKINÇ1

GIRIŞ

Şirketlerin varlıklarını devam ettirebilmeleri için yaptıkları satış miktarını ve 
pazar paylarını artırmaya ihtiyaçları vardır. Bunları gerçekleştirebilmeleri için ise 
rekabet güçlerinin artması gerekmektedir. Günümüzde şirketlerin bu hedeflerini 
gerçekleştirebilmeleri için sadece finansal performansları yeterli olmamaktadır. 
Şirketlerin ellerindeki kaynaklarını verimli ve etkin bir şekilde kullandıklarını 
gösterebilmek için finansal başarıların yanında yaptıkları sosyal ve çevresel pro-
jeler de dikkate alınmaktadır. Bu faaliyetler sürdürebilirlik kavramının temelini 
oluşturmaktadır. Sürdürebilirlik kavramı sanayileşme sürecinin hızlanması ile or-
taya çıkmıştır. Sanayileşme 2. Dünya Savaşını izleyen dönemde hız kazanmıştır. 
Bu dönemde sanayileşmenin çevreye verdiği zarar dikkate alınmamıştır. Zaman 
geçtikçe ekolojik sistemin zarar gördüğü ortaya çıkmıştır. Bundan sonraki süreçte 
de uluslararası çeşitli kurumlar bu konu ile ilgili farklı açılardan çalışmalar yap-
maya başlamıştır ve ortaya sürdürebilirlik kavramı çıkmıştır.

SÜRDÜREBILIRLIK KAVRAMI

Sürdürebilirlik için çeşitli tanımlar bulunmaktadır. Dünya (Brundtland) Ko-
misyonu’nun yayımladığı “Ortak Geleceğimiz” raporunda sürdürebilirlik “gelecek 
nesillerin yaşam standartlarını oluşturacak kaynakların varlığını tehlikeye atma-
dan bugünün yaşam standartlarının devam ettirilmesi” olarak tanımlanmaktadır 
(WCED, 1987: 16). Callicot ve Mumford (1997) sürdürebilirliği ekosistemin ya-
pısını bozmadan, sisteme zarar vermeden insanların ihtiyaçlarını karşılayabilmek 
olarak tanımlamıştır. Azapagic (2003) sürdürülebilirliği, bugünün ihtiyaçları için 
faaliyette bulunurken gelecekteki ihtiyaçlar için de önlem almak olarak tanımla-
mıştır. Soubbotina (2004) tarafından yapılan tanıma göre sürdürebilirlik, farklı 
şartlara sahip olan tarafların hak ve ihtiyaçlarını karşılama potansiyelidir. Kılıçoğ-
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ve her sektör arası koyu çizgi ile belirtilmiştir. Bu tabloda 4 adet Elektrik Gaz ve 
Su, 4 adet Toptan Perakende Ticaret, Lokanta ve Oteller, 4 adet Ulaştırma, Depo-
lama ve Haberleşme, 3 adet Teknoloji ile 2 adet İnşaat ve Bayındırlık sektöründe 
şirket bulunmaktadır.

Şirketlerin performansına endeks bazında bakıldığında üç yönteme göre 58 
şirketin 32’sinde benzer sonuçlar elde edilirken 26 şirketin sonuçları değişkenlik 
göstermiştir. BİST Sürdürebilirlik Endeksi’nde kullanılan üç yönteme göre de en 
iyi performansa sahip şirket diğer sektörlerin altında yer alan İnşaat ve Bayındırlık 
sektöründeki Anel Elektrik şirketidir. Kullanılan üç yönteme göre de performansı 
en düşük şirket Mali Kuruluşlar Sektöründe yer alan T. Halk Bankası şirketidir.

Bu şekilde yapılan performans değerlendirme çalışmaları hem şirketlere sür-
dürebilirlik kavramı ile ilgili uygulamalarının zayıf ve güçlü yanlarını araştırarak 
oluşturacakları politikalar için yön gösterici olacaktır hem de yatırımcıların yatı-
rım yaparken şirket seçimlerinde fikir sahibi olmalarına yardımcı olacaktır. Ay-
rıca bu şekilde yapılacak yatırımlardan yatırımcılar gelir elde etmeye başladıkça 
piyasada oluşan yatırım hacminde de artış meydana gelecektir.

Sürdürebilirlik endeksinde yer alabilecek şirketler borsadaki düzenleyici kuru-
luş tarafından belirlendiğinden bir bakıma yatırımcı için çok zor olan değerlen-
dirme hizmeti yatırımcı adına yapılmış olmaktadır. Bu endekste yer almak şirket-
lerin prestijlerini artırmaktadır ve diğer şirketlere göre daha öne çıkmaktadırlar. 
Bu durum sayesinde şirketlere yatırımcılar daha fazla ilgi gösterir ve şirketlere 
olan talep artar. Artan talep de şirketin piyasadaki performansının artmasına ne-
den olacaktır. Artan performansla birlikte şirketin piyasa değeri de yükselir.
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