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Bölüm 3

TÜRKİYE’DE DÖVİZ KURU ve ENFLASYON ORANI 
İLİŞKİSİNE YENİ BİR BAKIŞ: DALGACIK ANALİZİ

Buğra BAĞCI1

GİRİŞ

Özellikle İkinci Dünya Savaşı’ndan sonra makroekonomik değişkenlerin in-
celenmesi ve değişkenler arasındaki ilişkilerin incelenmesine yönelik çalışmalar 
yoğunluk kazanmıştır. Ülkelerin kendi para birimlerinin Amerikan doları kar-
şısındaki değer değişikliği ve fiyatlar genel seviyesindeki artışlar da bu makro-
ekonomik değişkenler arasında yer almakla birlikte ülkelerin makroekonomik 
performanslarını gösteren iki faktördür.

Enflasyon ülkeler için genellikle en önemli makroekonomik sorunlardan biri 
olmuştur. Ekonomilerde yükselen enflasyon, herhangi bir ülkenin ekonomik 
büyüme beklentileri gibi hayati konuları için en büyük zorluklardandır. Çünkü 
enflasyon, paranın gerçek değerini aşındırarak, tasarruf veya yatırımın değerini 
düşürmektedir. Bu tür bir erozyon, yatırım planlamalarını engelleyerek ekonomi-
nin kapasitesine zarar vermektedir. Hakim olan yüksek enflasyon seviyeleri, bir 
ülkenin düşük ücretli çalışanlarını ve diğerlerini sabit gelir üzerinde olumsuz bir 
şekilde etkileyerek, yoksulluk seviyelerinin daha da kötüleşmesine yol açmakta-
dır. Enflasyon oranının önemi göz önüne alındığında özellikle enflasyon oranına 
etki eden değişkenlerin belirlenmesi ve o değişkenlere yapılabilecek müdahaleler-
le enflasyon oranını belirli seviyelerde tutmak da önemli hale gelmektedir.

Döviz kuru da enflasyon oranının belirleyicisi olarak literatürde birçok çalış-
mada yer almıştır. Döviz kurundaki dalgalanmalar, ekonomiye yönelik şokların 
kaynaklarından biri olabilmektedir. Ayrıca döviz kuru, özellikle küçük ve açık 
ekonomilerde politika kararları için önemli bir değişken olarak görülmektedir. 
Bunun yanında döviz kuru, bir ülkenin ticaret seviyesinde hayati bir rol oynaya-
rak, dünyadaki çoğu serbest piyasa ekonomisi için kritik öneme sahip olmaktadır. 
Yani döviz kuru, bir ülkenin görece ekonomik sağlık düzeyinin en önemli belirle-
yicilerinden biri olarak karşımıza çıkmaktadır (Ito, 2007: 3-4).
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