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Bölüm 2

ORTA GELİR SEVİYESİNE SAHİP ÜLKELERDE BANKA 
KREDİLERİNİN CARİ AÇIĞA OLAN ETKİSİ

Alibey KUDAR1

GİRİŞ

Gelişmekte olan ülkelerde görülen ekonomik problemlerden biri cari açıktır. 
Gelişmekte olan ülkelerin tasarruflarındaki yetersizlik, yabancı sermayeye olan 
ihtiyacı arttırmaktadır. Yabancı kaynak girişlerinin cari açıkları finanse etmesi 
belli bir noktaya kadar kabul edilebilir olsa da, büyüyen bir cari açığın finanse 
edilemeyeceği algısıyla meydana gelen sermaye çıkışları, kronikleşmiş cari açık-
larla birleşince ülkeleri krize sokmaktadır.

Sermaye hareketlerinin serbestleşmesiyle birlikte, sermaye girişlerine bağlı 
olarak gerçekleşen talep genişlemesinin cari açığa neden olduğu literatürde sık-
lıkla dile getirilmektedir. Yeldan (2008) ve Boratav (2008)’ın çalışmaları bu savı 
destekler niteliktedir. Yeldan (2008) sermaye girişlerine bağlı ucuzlayan döviz 
kurunun cari işlemler açığına neden olduğunu ifade ederken, Boratav (2008) da 
benzer şekilde sermaye girişleriyle oluşan talep genişlemesinin nihayetinde cari 
açığa yol açtığını belirtmektedir (Erden ve Çağatay, 2011: 51).

Gelişmekte olan ülkelerin tasarruflarının harcama ve yatırım kalemlerini kar-
şılamaya yetmemesi, kredilerde artış olarak kendini gösterebilmektedir. Krediler-
deki artışla birlikte, üretimlerinde ara malı ithalatına bağımlılığı fazla ülkelerde 
cari açıkların büyüdüğü varsayılabilir. Nitekim gelişmekte olan ülkelerin büyük 
bir çoğunluğunun ithalat ihracat dengesi bozuktur ve ithalatları ihracatlarından 
fazladır. Kredilerde meydana gelen artışla birlikte oluşan talebin sonuçta üretim 
yoluyla cari açığa neden olduğu söylenebilir.

Parasal aktarım mekanizması bağlamında bakıldığında, genişletici para politi-
kası sonucunda, bankaların artan rezerv ve mevduatları kredi genişlemesine im-
kan tanımaktadır. Kredi genişlemesi ise tüketim ve yatırımda artış olarak kendini 
göstermekte, büyümeyi olumlu etkilemektedir. Ancak artan tüketim ve yatırımlar 
aynı zamanda artan bir tüketim ve ara malı ithalatını da beraberinde getirmekte, 
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