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ORTA GELIR SEVIYESINE SAHIP ULKELERDE BANKA
KREDILERININ CARI ACIGA OLAN ETKISi

Alibey KUDAR!

GIRIS

Gelismekte olan tilkelerde goriilen ekonomik problemlerden biri cari agiktir.
Gelismekte olan tilkelerin tasarruflarindaki yetersizlik, yabanci sermayeye olan
ihtiyaci arttirmaktadir. Yabanci kaynak girislerinin cari agiklar: finanse etmesi
belli bir noktaya kadar kabul edilebilir olsa da, biiyiiyen bir cari agigin finanse
edilemeyecegi algisiyla meydana gelen sermaye ¢ikislari, kroniklesmis cari agik-
larla birlesince iilkeleri krize sokmaktadir.

Sermaye hareketlerinin serbestlesmesiyle birlikte, sermaye girislerine bagl
olarak gergeklesen talep genislemesinin cari agiga neden oldugu literatiirde sik-
likla dile getirilmektedir. Yeldan (2008) ve Boratav (2008)’1n ¢alismalar1 bu savi
destekler niteliktedir. Yeldan (2008) sermaye girislerine bagli ucuzlayan doéviz
kurunun cari islemler a¢igina neden oldugunu ifade ederken, Boratav (2008) da
benzer sekilde sermaye girisleriyle olusan talep genislemesinin nihayetinde cari
ac1ga yol agtigini belirtmektedir (Erden ve Cagatay, 2011: 51).

Gelismekte olan iilkelerin tasarruflarinin harcama ve yatirim kalemlerini kar-
silamaya yetmemesi, kredilerde artis olarak kendini gosterebilmektedir. Krediler-
deki artigla birlikte, tiretimlerinde ara mali ithalatina bagimlilig: fazla tilkelerde
cari agiklarin biiytidiigii varsayilabilir. Nitekim gelismekte olan tlkelerin biiyiik
bir ¢ogunlugunun ithalat ihracat dengesi bozuktur ve ithalatlar1 ihracatlarindan
fazladir. Kredilerde meydana gelen artisla birlikte olusan talebin sonugta tiretim
yoluyla cari agiga neden oldugu séylenebilir.

Parasal aktarim mekanizmasi baglaminda bakildiginda, genisletici para politi-
kas1 sonucunda, bankalarin artan rezerv ve mevduatlari kredi genislemesine im-
kan tanimaktadir. Kredi genislemesi ise titkketim ve yatirimda artis olarak kendini
gostermekte, bityiimeyi olumlu etkilemektedir. Ancak artan tiiketim ve yatirimlar
ayn1 zamanda artan bir tiiketim ve ara mal1 ithalatin1 da beraberinde getirmekte,
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