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DOLAR/TL KURUNUN MEVSIMSEL YAPISI:
DETERMINISTIK-STOKASTIK
MEVSIMSELLIK YAKLASIMI

Sera SANLI!

GIRIS

Ceyreklik ve aylik frekans gibi mevsimsel frekanslarda olgiilen ekonomik zam-
an serilerinin birgogu mevsimsel olarak dalgalanan oriintiiler gostermektedir ve
tatil-festival vb. etkiler dolayisiyla yaygin gozlemlenebilen belirgin bir mevsimsel
bilesenin tersine bazi serilerde mevsimsel kaliplarin yapisini agiklamak oldukga
zordur (Franses, 1992). Mevsimsel diizeltme islemi kullanildiginda ¢ogu ekon-
ometrisyenin mevsimsel degisimin genellikle diisiiniildiigiinden daha biiyiik ve
daha diizensiz olmasina ve biitiinlesme & esbiitiinlesme testleri gibi dinamik mod-
ellerde ¢ikarim yapilmasina yonelik algisi yikilmaktadir. Tiim bunlar mevsim-
selligin modellenmesi ile ilgilenmek igin uyarici bir etki yaratir. Ote yandan
mevsimselligin ¢alisilmast is cevrimlerinin incelenmesiyle yakindan baglantilidir.
Bir¢ok analist ekonominin genelindeki degisiklikler hakkinda ¢ikarimlarda bu-
lunmak i¢in mevcut verilerle ¢aligma egilimindedir. Amag; fiyatlar, faiz oranlar1
ya da ¢ok sik rapor edilen bagka bir ekonomik faaliyet endeksi verileri gibi belirli
gostergelerdeki hareketliliklerden yola ¢ikarak ekonomik faaliyetin trendindeki
degisimleri belirlemektir (Jaditz, 1994). Bu bakimdan is ¢evrimleriyle ilgili
¢ikarimlar olas1 bir mevsimsel 6riintiiniin varliginda karmasik bir sekilde yorum-
lanabilir. Yilin belirli bir zamanu ile iligkili olan varyasyonlarin olagan dogasini goz
ard1 etmek trendin, dongiisel kaliplarin ve dolayisiyla is ¢evrimleri degisimlerin-
in varhiginin anlagilmasini da giiglestirebileceginden serilerdeki mevsimselligin
tanimlanmasi 6nemlidir (Davey & Flores, 1993; Wright, 2013).

Mevsimsellik, deterministik veya stokastik bir yapi olarak ortaya c¢ikabilir.
Zaman serilerindeki mevsimsel oriintiiler bazen bu iki mevsimsellik tiiriine uy-
muyor olsa da deterministik mevsimsel kaliplarin gozlenmesi ekonomik zaman
serilerinde daha yaygindir (Ayvaz, 2006). Deterministik mevsimsellik zamanla
degismeyen mevsimsel ortalamalar 6zelligini tagir ve kukla ya da trigonometrik
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Ote yandan tiim mevsimsel frekanslarin ortak olarak birlikte degerlendirildigi
LM istatistik degeri (0.419143) de belirtilen kritik degerlerin timiinden kiigtik
oldugundan, USD/TL serisinin deterministik mevsimsellik sergiledigini belirten
sifir hipotez reddedilememistir. Tablo 5’te ayrica mevsimsel kesenlerin (intercept)
istikrarli olup olmadigina iliskin test bulgular1 sunulmustur. Buna gore tiim gey-
rek donemler igin hesaplanan LM istatistikleri %1 ve %5 anlamlilik diizeylerin-
deki kritik degerlerden kiigiiktiir, yani mevsimsel kesenler belirtilen anlamlilik
diizeylerinde istikrarlidir. Sonuglar 2. ¢eyrek disindaki tim donemler i¢in %10
anlamlilik diizeyinde de desteklenmistir, dolayisiyla 2. geyrekte kur serisinin mev-
simsel kesen bakimindan yapisal degisime tabi oldugu soylenebilir.

SONUC

Bir zaman serisindeki mevsimsellik tiiriine gére mevsimselligin modellenmesi
farklilik gostermektedir. Bu ¢alismada 1995Q4-2021Q3 doénemine iligkin tig aylik
frekanstaki USD/TL kurunun deterministik ya da stokastik mevsimsellik yapis:
sergileyip sergilemediginin belirlenmesi amaglanmistir. Mevsimsel Oriintiileri
dikkate almak ve dalgalanmalarin yapisini dogru belirleyebilmek igin, analizde
mevsimsel olarak diizeltiimemis kur serisi kullanilmistir. Hylleberg vd. (1990)
tarafindan onerilen HEGY test yontemi ile ele alinan kisitl ve kisitsiz model bul-
gular1t USD/TL serisinin %5 anlamlilik diizeyinde stokastik mevsimsellik sergile-
medigini, yari-yillik ve yillik mevsimsel frekanslarda hi¢bir birim koke sahip ol-
madigini ve yalnizca mevsimsel olmayan birim kok icerdigini ortaya koymustur.
CH testi de tiim mevsimsel frekanslarda ortak olarak mevsimsel dongiilerin du-
ragan oldugunu ve buna bagli olarak USD/TL kurunun deterministik mevsimsel-
lik 6zelligi gosterdigini raporlamistir. Ayrica tiim geyrek donemler igin %1 ve %5
anlamlilik diizeylerinde mevsimsel kesenler istikrarli bulunmugstur. Sonug olarak
USD/TL kuruna iliskin CH testi bulgularinin, HEGY testi bulgularini destekler
nitelikte oldugu soylenebilir.
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