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BÖLÜM 5

DOLAR/TL KURUNUN MEVSİMSEL YAPISI: 
DETERMİNİSTİK-STOKASTİK 
MEVSİMSELLİK YAKLAŞIMI

Sera ŞANLI1

GIRIŞ

Çeyreklik ve aylık frekans gibi mevsimsel frekanslarda ölçülen ekonomik zam-
an serilerinin birçoğu mevsimsel olarak dalgalanan örüntüler göstermektedir ve 
tatil-festival vb. etkiler dolayısıyla yaygın gözlemlenebilen belirgin bir mevsimsel 
bileşenin tersine bazı serilerde mevsimsel kalıpların yapısını açıklamak oldukça 
zordur (Franses, 1992). Mevsimsel düzeltme işlemi kullanıldığında çoğu ekon-
ometrisyenin mevsimsel değişimin genellikle düşünüldüğünden daha büyük ve 
daha düzensiz olmasına ve bütünleşme & eşbütünleşme testleri gibi dinamik mod-
ellerde çıkarım yapılmasına yönelik algısı yıkılmaktadır. Tüm bunlar mevsim-
selliğin modellenmesi ile ilgilenmek için uyarıcı bir etki yaratır. Öte yandan 
mevsimselliğin çalışılması iş çevrimlerinin incelenmesiyle yakından bağlantılıdır. 
Birçok analist ekonominin genelindeki değişiklikler hakkında çıkarımlarda bu-
lunmak için mevcut verilerle çalışma eğilimindedir. Amaç; fiyatlar, faiz oranları 
ya da çok sık rapor edilen başka bir ekonomik faaliyet endeksi verileri gibi belirli 
göstergelerdeki hareketliliklerden yola çıkarak ekonomik faaliyetin trendindeki 
değişimleri belirlemektir (Jaditz, 1994). Bu bakımdan iş çevrimleriyle ilgili 
çıkarımlar olası bir mevsimsel örüntünün varlığında karmaşık bir şekilde yorum-
lanabilir. Yılın belirli bir zamanı ile ilişkili olan varyasyonların olağan doğasını göz 
ardı etmek trendin, döngüsel kalıpların ve dolayısıyla iş çevrimleri değişimlerin-
in varlığının anlaşılmasını da güçleştirebileceğinden serilerdeki mevsimselliğin 
tanımlanması önemlidir (Davey & Flores, 1993; Wright, 2013).

Mevsimsellik, deterministik veya stokastik bir yapı olarak ortaya çıkabilir. 
Zaman serilerindeki mevsimsel örüntüler bazen bu iki mevsimsellik türüne uy-
muyor olsa da deterministik mevsimsel kalıpların gözlenmesi ekonomik zaman 
serilerinde daha yaygındır (Ayvaz, 2006). Deterministik mevsimsellik zamanla 
değişmeyen mevsimsel ortalamalar özelliğini taşır ve kukla ya da trigonometrik 
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Öte yandan tüm mevsimsel frekansların ortak olarak birlikte değerlendirildiği 
LM istatistik değeri (0.419143) de belirtilen kritik değerlerin tümünden küçük 
olduğundan, USD/TL serisinin deterministik mevsimsellik sergilediğini belirten 
sıfır hipotez reddedilememiştir. Tablo 5’te ayrıca mevsimsel kesenlerin (intercept) 
istikrarlı olup olmadığına ilişkin test bulguları sunulmuştur. Buna göre tüm çey-
rek dönemler için hesaplanan LM istatistikleri %1 ve %5 anlamlılık düzeylerin-
deki kritik değerlerden küçüktür, yani mevsimsel kesenler belirtilen anlamlılık 
düzeylerinde istikrarlıdır. Sonuçlar 2. çeyrek dışındaki tüm dönemler için %10 
anlamlılık düzeyinde de desteklenmiştir, dolayısıyla 2. çeyrekte kur serisinin mev-
simsel kesen bakımından yapısal değişime tabi olduğu söylenebilir.

SONUÇ

Bir zaman serisindeki mevsimsellik türüne göre mevsimselliğin modellenmesi 
farklılık göstermektedir. Bu çalışmada 1995Q4-2021Q3 dönemine ilişkin üç aylık 
frekanstaki USD/TL kurunun deterministik ya da stokastik mevsimsellik yapısı 
sergileyip sergilemediğinin belirlenmesi amaçlanmıştır. Mevsimsel örüntüleri 
dikkate almak ve dalgalanmaların yapısını doğru belirleyebilmek için, analizde 
mevsimsel olarak düzeltilmemiş kur serisi kullanılmıştır. Hylleberg vd. (1990) 
tarafından önerilen HEGY test yöntemi ile ele alınan kısıtlı ve kısıtsız model bul-
guları USD/TL serisinin %5 anlamlılık düzeyinde stokastik mevsimsellik sergile-
mediğini, yarı-yıllık ve yıllık mevsimsel frekanslarda hiçbir birim köke sahip ol-
madığını ve yalnızca mevsimsel olmayan birim kök içerdiğini ortaya koymuştur. 
CH testi de tüm mevsimsel frekanslarda ortak olarak mevsimsel döngülerin du-
rağan olduğunu ve buna bağlı olarak USD/TL kurunun deterministik mevsimsel-
lik özelliği gösterdiğini raporlamıştır. Ayrıca tüm çeyrek dönemler için %1 ve %5 
anlamlılık düzeylerinde mevsimsel kesenler istikrarlı bulunmuştur. Sonuç olarak 
USD/TL kuruna ilişkin CH testi bulgularının, HEGY testi bulgularını destekler 
nitelikte olduğu söylenebilir.
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