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BÖLÜM 6

Epidemik ve Katastrofik Risklere Karşı 
Sigortacılıkta Risk Transfer Yöntemlerinin Gelişimi

Selin ÖZEN1

1. GIRIŞ

Doğal afetler, savaşlar ve küresel salgınlar gibi ekstrem olaylardan kaynaklanan 
katastrofik riskler hem ekonomik sistemler hem de sigorta sektörü açısından ağır 
kayıplara yol açmaktadır. Bu tür olayların etkisi, genellikle aynı anda çok sayıda 
sigorta poliçesini tetiklediği için sigorta ve reasürans şirketleri açısından önemli 
bir risk unsuru oluşturmaktadır.

Swiss Re’nin (2021) verilerine göre, yalnızca 2020 yılında meydana gelen do-
ğal afetler küresel ölçekte 190 milyar ABD doları tutarında ekonomik zarara yol 
açmıştır. 2020 yılı itibarıyla sigortalı kayıplar 89 milyar ABD doları ile tarihsel 
olarak en yüksek beşinci seviyeye ulaşmış, bunun 81 milyar ABD doları doğal 
afetlerden, 8 milyar ABD doları ise insan kaynaklı felaketlerden kaynaklanmıştır 
(Zhao vd., 2021).

Literatürdeki çalışmalar, bu tür olayların sigorta sektörü üzerindeki etkilerini 
kapsamlı biçimde ele almaktadır. Bulgular, katastrofik olayların sigorta şirketleri-
nin hisse senedi fiyatlarında düşüşe, yüksek seviyelerde açığa satış faaliyetlerine 
ve piyasalarda ek belirsizliklere yol açtığını göstermektedir (Cummins ve Lewis, 
2003; Blau vd., 2008; Chiang, 2019). Mal ve kaza sigortaları sektörü için temel 
katastrofik riskler doğal afetlerden kaynaklanırken, hayat sigortası sektörü açı-
sından influenza pandemileri en ciddi tehditlerden biri olarak kabul edilmektedir 
(Huynh vd., 2013).

Bu çerçevede, Aralık 2019’da ortaya çıkan COVID-19 salgını, yüksek bulaşı-
cılık özelliği nedeniyle kısa sürede küresel ölçekte yayılmış ve 2021 sonu itibarıy-
la 295 milyondan fazla vaka ve 5,49 milyonun üzerinde ölümle sonuçlanmıştır 
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swap yapıları, sigortacıların değişken ödemelerini sabit bir nakit akışına dönüştü-
rerek hem mali istikrar sağlamakta hem de yatırımcılar için yeni bir çeşitlendirme 
imkânı sunmaktadır.

Sonuç olarak, gelecekte katastrofik ve epidemik risklerin yönetimi için ka-
mu-özel iş birliği hayati önem taşımaktadır. Devletlerin sağlayacağı destek meka-
nizmaları, pandemiler gibi küresel ölçekte çeşitlendirilemez risklerin yönetilme-
sinde kritik bir rol oynayacaktır. Türkiye açısından da kamu desteği, doğru veri 
altyapısı ve sermaye piyasalarının sürece entegrasyonu, bu tür risklerin yönetil-
mesinde etkinliği artıracaktır. Ayrıca, yatırımcı bilincinin geliştirilmesi ve ürün-
lerin şeffaf tanıtılmasıyla, sermaye piyasalarının bu alandaki katkısı hem küresel 
ölçekte hem de Türkiye özelinde daha da güçlenecektir.
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