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PARA VE DIJiTAL PARANIN GELIiSiMi

ilknur Ulkii ARMAGAN!

GIRIS

Uzunyillar boyuncainsanlar ihtiyaci olan mallari ve hizmetleribirbiriile degiserek,
takas (trampa) ederek karsilamiglardir. Bu siirecte tuz, deniz kabuklari, ¢esitli
taslar, madenler, sigara gibi degisik mallar degisim araci olarak kullanilmistir.
Fakat toplumlarin bityiimesi ve gelismesiyle mal ve hizmet sayis1 artmis, insanlar
ihtiyaglarini degisim ile saglayamamaya baglamistir. Takas sistemi artik degisim
arac1 olma fonksiyonunu kaybetmistir. Bu nedenle toplumun ortak degisim araci
olarak kabul edebilecegi yeni bir kavrama, paraya ihtiya¢ dogmustur (Mishkin,
2007, $5.49-50).

Para, iktisadi hayatta kullanilan mal ve hizmetlerin takasini kolaylastiran bir
degisim aracidir. Bir degisim aracinin kolayca ve siirekli kullanilabilmesi i¢in ise
standart, dayanikls, taginabilir, boliinebilir, taklit edilemez ve en 6nemlisi iilkede
yasayan tiim kesimler tarafindan onaylanmasi dnemlidir. Boylece para toplum
i¢in bir degisim araci olma, hesap biri olma, tasarruf araci olma, para politikasi
aract olma oOzelliklerini kazanmaktadir. Paranin gelirin tekrar dagitilmasini
saglama, iilke i¢in bir hakimiyet ve egemenlik simgesi olma gibi fonksiyonlar1
da bulunmaktadir. Bu 6zelliklere sahip oldugunda para bir herkes tarafindan
degisim araci olarak kabul gormektedir. Fakat ve teknolojik yeniliklerin ve global
olarak yasanan degisimin ve gelismelerin sonucu olarak para zaman icinde
cesitlenmektedir.

Teknolojik gelismeler, bilhassa internet iizerinden online olarak yapilan
aligveris islemlerinin artmasi kagit ve madeni paralara alternatif olarak dijital
paralarin ortaya ¢ikmasini ve hizla hayatimiza girmesini saglamistir. Odeme
sistemleri de dijital paralara hemen uyum saglamistir. Bu hizhi gelisimi kripto
paralar takip etmistir. Kripto paralara olan siirekli artan talep kripto paralarin
gesitlenerek, toplam degerinin hizla artmasini saglamistir. Gliniimiize gelindiginde
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ise artik kripto paralar bir degisim arac1 ve de bir finansal yatirim araci olarak ¢ok
yliksek hacimlerle neredeyse her alanda kullanilmaktadir. Tiirkiyede oldugu gibi
daha birgok iilkede de yasal diizenlemeleri tam olarak tamamlanmamis olmasina
ragmen kripto paralara olan ilgi stirekli artmaktadir. Merkezi bir yapiya gerek
olmadan, direkt taraflar arasinda islem yapilabilen, merkeziyetsiz finans olarak
adlandirilan, DeFi, de hizla finansal piyasalara bir alternatif olmaktadir. Bu
dogrultuda ¢alisan finansal teknoloji sirketleri olan Fintech'ler, finansal kurumlar
arasina eklenmektedir. Dolayisiyla para ve finansal piyasalar ¢ok bilyiik bir
degisim i¢ine girmektedir.

Geleneksel paralar, yillar boyunca ticaretin ve finansal sistemin itici giicii olsa
da son yillarda teknolojinin gelisimi, para ve 6deme sistemlerinde dolayisiyla
finansal piyasalarda koklii degisikliklere neden olmaktadir. Yasanan siirecin hizi
ile bu siirecin daha anlasilir olabilmesi i¢in konuyla ilgili caligmalarin yapilmasi
stirece katki saglayacaktir. Bu ¢alisma da gelismelere paralel olarak para ve dijital
paranin gelisimini, giiniimiizdeki son durumunu analiz etmektedir.

Calismanin ilk bolimiinde para kavrami ve 6zellikleri tanimlanirken, ikinci
boliimde paranin gelisimi donemler itibariyle anlatilmaktadir. Daha sonra ise
sanal paralar ve kripto paralarin tanimlary, gesitleri, kullanim sekilleri, teknolojisi,
olusturulmasina yer verilmektedir. Caliymanin para ve paranin gelisim siirecini
kapsamli sekilde, tiimiiyle incelemek isteyen arastirmacilara faydali olacag:
disiintilmektedir.

1. PARA KAVRAMI VE PARANIN OZELLIKLERI

Para, mal ve hizmet alimi karsiliginda, yapilmas: gereken 6demelerde, borglarin
6denmesinde kullanilan ve tiim kesimler tarafindan kabul géren bir degisim,
takas aracidir (Mishkin, 2007, s.49). Paranin genel olarak kabul edilen standart
bir tanim1 bulunmamaktadir. Tktisadi olarak ise bir varligin para olabilmesi igin
degisim araci olarak, hesap birimi olarak ve tasarruf araci olarak kullanilabilmesi
gerekmektedir (Mishkin, 2007, ss.50-52)

Paranin degisim araci olarak kullanilmas: isleyisi kolaylastirmakta, zaman
tasarrufu saglamaktadir. Cilinkii takas sistemi disiiniildiigiinde, mal veya
hizmet aliminin gergeklesmesi icin taraflar arasinda mutlaka anlasma olmasi
gerekmektedir. Taraflardan biri elindeki patatesi karsiliginda tavuk isterken,
tavugu olan ise bunu sadece domates ile takas etmeye istekli oldugunda
degisim islemi gerceklesmemektedir. Ayrica taraflar patates karsiliginda malin
bolinmezligi nedeniyle, yarim tavuk talep edememektedir. Dolayisiyla taraflar
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arasinda takas olmamakta, taraflar talepleri icin bagka alic1 ve saticilar bulmak
zorunda kalmaktadir. Takas sistemi zaman maliyetine de neden olmaktadir.

Paranin hesap birimi olarak kullanilabilmesi ise bir deger ol¢iisii, birim
olusturmasidir. Ciinkii mal ve hizmetlerin karsilastirilabilir ortak bir degeri
olmalidir. Bu nedenle iktisadi hayatta mallarin takasinda herkes tarafindan kabul
edilen, birim bagina hesaplanabilmesi i¢in béliinebilen, standart degeri olan bir
degisim araci kullanilmalidir. Ayrica degisime konu olacak bu standartaracin uzun
vadede yipranmadan kullanilabilmesi i¢in dayanikli olmasi da gerekmektedir.
Boylece takas sistemi ile kiyaslandiginda islem ve zaman maliyetleri de azalmakta,
piyasanin isleyisi kolaylasmaktadir (Parasiz, 2007, s.7).

Tasarruf (saklama) araci olmasi fonksiyonu, paranin bir zaman degeri
olmasindan kaynaklanmaktadir. Bunedenle de gelirinin bir kismini harcamayarak,
tiiketimini azaltarak tasarruf edip, bu tasarruftan da bir getiri elde ederek, daha
sonraki bir donemde harcamak isteyen tasarruf sahipleri bulunmaktadir. Ozellikle
paranin satin alma giiciiniin, enflasyonun degisebildigi ekonomilerde, paranin
elde edildigi zaman olusan satin alma giicii ile harcandig1 zamandaki satin alma
glicti ayni olmayabilmektedir (Egilmez, 2018, ss.111-113). Paranin tasarruf
arac1 olmasi fonksiyonu piyasa kosullarina ve finansal yatirimcilar tarafindan
talep goren finansal yatirim araglarinin getirilerine gore satin alma giiciiniin
diizenlenmesi, zaman i¢indeki alim giictiniin korunmast i¢in kullanilabilmektedir
(Mishkin, 2011).

Paranin bu fonksiyonlar1 disinda, ilkel donemler igin gegerli olmamakla
birlikte, giiniimiiz ekonomilerinde, fonksiyonlarina politika araci olmasi
da ekleyebilir. Ciinkii ekonomilerde para, otoriteler tarafindan artik para
politikas: araci olarak da tercih edilmektedir. Yetkililer devlet politikalarina
paralel olarak piyasada daraltici para politikast veya genisletici para politikasi
uygulayabilmektedir. Boylece ekonomi otoriteleri, ekonomi politikas: hedefleri
dogrultusunda para arzini kontrol ederek piyasaya miidahale edebilmektedir.
Ayrica para ekonomilerde gelirin tekrar dagitilmasina da yardimci olmaktadir.
Tasarruf sahiplerinin sagladigi kaynaklar finansal kurumlar araciligi ile fon
ihtiyac1 olan yatirimcilara ve tiiketicilere aktarilmaktadir. Finansal kurumlar
kendileri veya uygulanan ekonomi politikalar: geregi selektif kredi politikalar:
ile tiiketicileri ve yatirimcilari fonlayabilmektedir. Boylece piyasadaki para gelir
yaratmakta ve gelirin tekrar dagitilmasini saglamaktadir (Parasiz, 2009). Para ayn1
zamanda iilkeler i¢in ulusal bir gosterge niteligi de tasimaktadir. Her iilke kendi
madeni ve kagit paralarinin degeri, gorsel ve dizayni, miktar1 gibi 6zelliklerine
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kendi karar vermektedir. Bu da iilke icin bir egemenlik, yasallik ve hakimiyet
kaynag1 olmaktadir.

Paranin herkes tarafindan kabul edilebilmesi ve tanimlanabilmesi i¢in bazi
ozellikleri olmasi gerekmektedir. Ciinkii bu nesne herkes i¢in ayn1 kavrami ifade
etmelidir. Bu nedenle para homojen ve standart olmalidir. Tiim paralar ayni maddi
degeri temsil etmeli ve ortak 6zelliklere sahip olmalidir. Para kolay bozulmamali,
dayanikli olmali ve kolayca tasinabilmelidir. En Onemlisi de alim satim
islemlerinde kullanilan para béliinebilir olmalidir. Ticarette kolaylikla islemler
gerceklestirilebilmelidir. Ayrica para merkezi bir yap: tarafindan olusturularak,
basilip dagitilacag igin taklit edilememelidir. Boylece herkes tarafindan giivenli
sekilde kullanilabilmeli ve yetkililer tarafindan da miktar1 kontrol edilebilmelidir.
Para

2. PARANIN GELIiSiMi

Para, icinde bulunulan dénemin gereksinimleri ve ihtiyaglar1 dogrultusunda
donemden doneme farklilagmistir. Ciinkii insanlar i¢cin dénemin ihtiyaglarin
karsilayamayan para tiirleri mecburen zamanla yerini daha kullanilabilir paralara
birakmak zorunda kalmistir.

2.1 ilkel Para

Paranin ilk kullanimi diigiiniildiigii gibi ticaret icin olmamugtir. Insanlarin
yasadiklar1 donem i¢indeki, takasa da konu olabilen, kiymetli mallar1 tanrilarina
hediye etmek tizere saklamalari {izerine gelismistir (Zottmann, 1965’ten aktaran,
Paya, 2013, s5.20-21). Yine benzer sekilde Kuzey Amerika yerlileri de baz1 mallar
0zel zamanlar i¢in biriktirmistir (Paya, 2013, s. 21). flkel topluluklarda tuz,
farkls tiiyler, deniz kabuklari, taglar, hayvanlar; biraz gelismenin saglanmasiyla
sigara, kakao, cikolata, kahve gibi bir¢ok mal insanlar arasinda degisim araci
olarak kullanilmistir (Conaghan ve Smith, 2014). Fakat takas ekonomisi yasanan
gelismelerle alim satim islemlerinin artmasi ve daha komplex bit yapida olmasiyla
islevselligini kaybedip yerini mal paraya birakmuistir.

2.2. Mal Para

[lkel paralardan sonra kullanilmaya baslanan mal (emtia) paralar yaganan yere gore
degisiklik gostermektedir. Ciinkii insanlarin bulundugu cografya ve iklim sartlar
hangi mala daha uygunsa ise bu mallar daha kolay erisilebildigi i¢in para olarak
tercih edilmistir. Bu nedenle Araplarda hurma, Uzak Doguda ¢ay, Virginiada tiitiin
gibi bolgesel mal paralar kullanilmistir. Mal para olarak madenler ve metaller de
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bu dénemde ¢ok tercih edilmistir. Bu dénemde islemleri kolaylastirmasi i¢in mal
paralarin yerine sikkeler de kullanilmaya baslanmistir. Sikkeler basan otoritenin
tercihine gore agirlik ve 6lgiileri farkli olabilen paralardir. Darphane denen yerlerde
basilmakta, agirlik ve 6l¢iileri degerini belirlemede kullanilmaktadir. Sikkelerin
tizerinde otoriteyi ya da degerini temsilen figiirler bulunabilmektedir. Fakat mal
para sisteminde paraya konu olan bu mallarin her zaman kolay bulunamamasi ve
taginmasinin zor olmasi nedeniyle yine dénemin gereksinimleri dogrultusunda
yeni bir para sistemi olan kagit paraya gegis siirecini hizlandirmistir.

2.3. Itibari Para

M.S. 806 yilinda ilk kagit para, kagidi da ilk bulan Cinliler tarafindan kullanilmigtir.
Kullanilan kagit paranin bir metal karsiligi bulunmamakta, tamamen olusturan
otoritenin itibar1 karsiligindadir (Hall, 1968). Kagit para sistemi 6ncelikle merkezi
bir otoritenin olugsmasini gerektirmistir. Bu otorite de herkes tarafindan kabul
gorebilecek standart, dayanikli ve taginabilir kagit paralari olusturmustur. ilk
zamanlarda kagit paralarin basilirken merkezi otorite tarafindan giivenceye alinan
bir degerli maden ya da metal karsilig1 bulunmaktadir. Bu maden bir dénem altin,
glimiis, bakir gibi madenler olmustur. Fakat diinya gelistik¢e ve niifus ¢ogaldikea
nakit ihtiyac1 artmus, artik kagit para basilmasi karsiliginda tutulan madenler ve
metaller miktar olarak genel ihtiyaci karsilayamaz olmustur (Harlandt, 1994). Bu
nedenle bu uygulamadan vazgecilmek zorunda kalinmis, giiniimiizde de gegerli
olan degerini basildig tilkeden alan itibari para sistemi kullanilmaya baslanmistir.
Boylece para bir giiven unsuruna baglanarak, parayr olusturan otoritenin bir
anlamda senedi olmustur (King, 2006, s. 8).

Giintimiizekonomilerinde degeri tamamuyla itibari olan kagit ve madeni paralar
kullanilmaktadir. Bu paralar devlet tarafindan hukuki olarak diizenlenmekte,
dolasima sunulmakta ve izlenmekte, devlet izni ile basilmakta ve yasal 6deme
araci olarak ilan edilmektedir. Boylece yaygin olarak kabul goren bir 6deme
¢oziimii olarak kagit ve madeni paralar kullanilmaktadir.

Itibari paralar1 genellikle devletten aldigi yetki ile merkez bankalar
diizenlemekte, basmakta, miktar1 ve dolagim hiz1 takip edilmektedir. Ulkemizde
de para basma yetkisi Tiirkiye Biiytik Millet Meclisinden aldig1 yetki ile Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasrndadir. Madeni paralar ise yine ayni yetki ile
Darphane ve Damga Matbaasi Genel Mudiirliigirnde hazirlanmaktadir. Ekonomi
politikalari dahilinde yenileri basilmakta, yiprananlar ve kullanimdan kaldirilanlar
toplanmaktadir.
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Global olarak yasanan teknolojik gelismeler dogrultusunda internet
kullaniminin artmast ile 1980°1i yillardan sonra kagit para sistemi yine dénemin
ihtiyaglar1 dogrultusunda geliserek dijital paralarin kullanilmasina zemin
hazirlamistir. Boylece kagit para ve madeni paralara ek olarak sanal paralar da
hizla 6deme sistemlerindeki yerini almigtir.

2.4.Dijital Para

Diinyada yaganan teknolojik gelismeler bireylerin ihtiyaclarinin da daha fazla
gesitlenmesine neden olmaktadir. Bu ihtiyaglar dogrultusunda kullanilan tiim
sistemler bu gelismeye ayak uydurmak zorunda kalmaktadir. Para sistemleri
teknolojik gelisimle birlikte dijital paralara (elektronik para) gegerek insanlarin
internet tizerinden, online olarak, erisebildikleri tim platformlarda aligveris,
e-ticaret, arac1 olarak dijital paralar1 kullanmasini saglamaktadir. Aslinda dijital
paralar geleneksel paralarin elektronik bigimlerini ifade etmektedir. Dijital
paralar sanal ortamda olusan ticaret hacmi dogrultusunda hizla gelismekte,
nakit disinda kullanilan 6deme sistemlerinin yapisini degistirmektedir. Genel
6deme sistemleri, nakit ve nakit dis1 6deme sistemleri olarak ikiye ayrilmaktadir.
Nakit 6deme sistemleri kagit ve madeni paralardan olusurken nakit dis1 6deme
sistemleri kagit tabanli 6deme sistemleri ve elektronik tabanli 6deme sistemleri
olarak ayrilmaktadir. Kagit tabanli 6deme sistemleri ¢eklerden, elektronik 6deme
sistemleri ise elektronik fon transferleri (EFT), elektronik para ve kartlardan
olugmaktadir. Kart sistemleri de direkt banka hesaplarina bagli olan banka kartlar:
ve banka tarafindan aylik ve bazen taksitli 6demeli bir kredi imkan: seklinde
sunulan kredi kartlar1 olarak ikiye ayrilmaktadir. Kredi kartlari, banka hesaplar:
gibi finansal araglar, insanlarin islemlerini kolaylagtirarak nakit para kullanmadan
aligveris yapmalarina imkan tanimaktadir.

Caliyma konumuz olan elektronik tabanli 6deme sistemleri ise dijital
(elektronik) para sistemidir. Bu sistem kart tabanli dijital para ve yazilim tabanl
dijital para olarak ayrilmaktadir (Serdoni ve Verde, 2002). Daha agiklayic1 olmasi
agisindan 6deme sistemleri semasi $ekil 1 ile verilmektedir. Dolayisiyla giiniimiiz
6deme sistemleri giincel istekleri karsilayabilmek i¢in teknolojik gelismenin de
yardimiyla giinden giine gelismekte ve degismektedir.
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Kredi " Banka Elektronik Blekironi
Kartlan Kartlar H Para Para

Sekil 1. Odeme Sistemleri
Kaynak: Sardoni ve Verde, 2002, 5.5

E

Diinyada yasanan ileri teknoloji siireci sonucunda, 1980°li yillarda sanal
paralar 6n plana ¢ikarak herkes tarafindan daha kullanilabilir hale gelmistir.
Bu dénemde kriptoloji, sifreleme sistemlerinin de gelismesiyle ozellikle kripto
paralar gindeme gelmeye ve ¢esitlenmeye baslamistir. Kaydi paralar ise finansal
bankacilik sisteminin yapitaslarindan birini olusturmaktadir.

3. SANAL PARALAR

Sanal Paralar, kaydi paralar (banka parasi) ve kripto paralar olarak ikiye
ayrilmaktadir. Kaydi paralar genellikle finansal piyasalardaki finansal
kurumlardan biri olan bankalar tarafindan olusturulmaktadir. Bankalar bireylerin
ve kurumlarin tasarruflarini mevduat hesabi olusturarak degerlendirmek
istemesi karsiliginda, mevcut ekonomik kosullar ve vade siiresine gore bir getiri
imkan1 sunmaktadir. Vade siiresi boyunca da bankalar bu mevduatlarin yasal
diizenleme ile belirlenen ve giincellenen orandaki kismini Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi hesaplarinda bloke etmek zorundadir. Kalan kisim ise bankalar
tarafindan tekrar kredi olarak finansal sisteme kazandirilmaktadir. Boylece
kredi ve mevduat mekanizmas: ile piyasadaki para miktar1 artmakta, bireylere
ve kurumlara belirli bir donem igin yine belirli bir kullanma bedeli karsilig1 borg
para, kredi imkani sunulabilmektedir. Béylece bankalar tarafindan sistemde kaydi
para olusturulmakta, finansal piyasalardaki kredi hacmi artirilmaktadir. Sanal
para olarak kullanilan paralardan bir digeri ise kripto paralardir.
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4. KRiPTO PARALAR

Dijital para ile kripto paralar arasindaki en biiyiik fark ise kripto paralarin bir
itibari paraya bagli olmamasidir. Kripto paralarin itibari para cinsinden bagl
oldugu, sabit bir degeri bulunmamakta, paralarin temeli kriptografi denilen bir
mekanizmaya dayanmaktadir. Kriptografi ise belirli bir algoritma kullanarak bir
mesajin, mesaji ¢ozmek icin gerekli anahtara sahip olmayanlar i¢in okunamaz
hale getirilmesi amaglayan bir matematiksel sifreleme sisteminden olusmaktadir
(Dabrowski ve Janikowski, 2018). Kripto paralar sadece dijital formda bulunmakta
ve blok zincir denilen dagitik bir defter teknolojisi kullanarak islem yapmaktadir.
Blok zincir teknolojisi yapilan islemleri kronolojik sirayla saklayan ve agdaki
diigtimler arasinda paylasilan bir veri tabanindan olugmaktadir. Bu teknoloji
sayesinde islemler seffaf, geri alinamaz sekilde gergeklestirilmektedir (Fanning ve
Centers, 2016).

Teknolojik gelismelerin olumlu etkisiyle 2008 yilindan sonra kripto paralarin
yayginlig1 hizla artmistir. Kripto paralar mevcut para ve ddeme sistemlerine
hem biiyiik bir alternatif sunmus hem de biiyiik bir risk olusturmustur. Clinkii
kripto paralarin merkezi bir otorite disinda bireyler, sirketler, organizasyonlar
gibi devlet digindaki kisiler ya da kurumlar tarafindan iretilebilmesi, merkezi
diizenleyici ve denetleyici bir otorite olmamasi giivenilirliginin ve olusabilecek
fiyat dalgalanmalarinin sorgulanma neden olmustur. Daha yasal yapisi tam
olarak olugsmayan kriptolar mevzuatta ve diger diizenlemelerde meydana gelen
degisikliklerin etkisiyle regiilasyon riski de bulunmaktadir. Tiirkiyede ise kripto
paralar ile ilgili heniiz yasal bir diizenleme bulunmamakta, ¢alismalar devam
etmektedir. Ayrica bu paralar dijital olmalar1 sebebiyle dijital ciizdana ulasamama
veya calinma ya da sahtekarlik, dolandiricilik, yasa dis1 kullanim riskini de
tasimaktadir (White, 2015). Fakat tiim bu olumsuzluklara ragmen kripto paralarin
sagladig1 kazanimlar da bulunmaktadir. Bu kazanimlar sayesinde kullanimlar ve
kullanim alanlari hizla artmaktadir.

Kripto paralar iiretim amaglarina uygun olarak 6zellikle finansal piyasalardaki
bir¢ok islemi kolaylastirmis ve hizlandirmistir. Kripto paralar transfer yetkisi i¢in
merkezi bir otoriteye gerek duymadan taraflar arasinda mal ve hizmet aliminda,
para transferlerinde, daha bir¢ok finansal islemde, bir 6deme sistemi olarak
kullanilabilmektedir. islemlerin kripto para sistemindeki taraf arasinda, kisiden
kisiye yapilmasina Peer-to-Peer (P2P) denmektedir. Boylece islem maliyetleri
daha diisiik ve transfer siireleri de diger finansal yatirim araglarina gére daha kisa
ve hizli olmaktadir. Ayrica iilke disindan yapilan aligverislerde mevcut durumda
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yasandig1 gibi tilkelerin doviz kuru farklari nedeniyle kur farki olusmamaktadir.

Kripto paralar finansal yatirimcilar igin tasarruflarini degerlendirmede finansal
yatirim araci olarak, yiiksek getirileriyle dikkate alinarak tercih edilebilmektedir.
Ozellikle COVID-19 pandemi déneminin yasandigi 2001 yilinda yatirimeilarin
yogun ilgisiyle kripto paralar hizla deger kazanmuistir.

Ayrica kripto paralar akilli sozlesmelerde kullanilabilmektedir. Ciinkii Kripto
paralarda kullanilan blok zincir teknolojisi akilli sozlesmeleri desteklemektedir.
Merkeziyetsiz, merkezi olmayan, finans denilen DeFi (Decentralized Finance),
standart finans kurumlarmna ihtiya¢ duyulmadan blok zincir teknolojisi
kullanilarak gerceklestirilen finansal hizmetlerin bir tiriini olusturmaktadir.
DeFi, akilli sozlesmeleri kullanarak diger finansal kurumlarin yaptig1 borglanma,
kredi verme, takas, nakit olusturma, kripto portfoylerini yonetme gibi finansal
islemleri kolayca yapabilmektedir (Atzori, 2017).

Genel olarak degerlendirilirse kripto paralar geleneksel paralar ile
karsilagtirildiginda akalli teknoloji kullanan, merkezi bir sistem tarafindan
tiretilmeyen, taraflar arasinda degistirilebilen, dayanikly, taginabilir, boliinebilir ve
miktar1 sonlu olan kit paralardir. Ozellikleri kripto paralarin daha cazip olmasina
neden olmakta, giiniimiizde kripto paralar neredeyse her alanda kullanilmaya
baslanmaktadir. Bu durum kripto paralara olan talebi artirmakta, talep kargisinda
kripto paralar hizla ¢esitlenmektedir.

4.1. Kripto Para Cesitleri

Bitcoin, Ethereum, Tether USDt, BNB, USD Coin, Dogecoin, Cardano, Toncoin,
Solano, TRON, Dai, Polkadot, Polygon, Litecoin kripto paralardan bazilaridir.
Eyliil 2023 tarihi itibari ile piyasada 9.106 kripto para birimi aktif olarak islem
gormekte ve toplam piyasa degeri 1,06 trilyon dolara ulagsmaktadir. Grafik 1
piyasadaki kripto paralarin tiimiiniin toplam piyasa degeri grafigini vermektedir.
Kripto paralarin toplam piyasa degeri, ozellikle pandeminin de etkisiyle, 08
Kasim 2021 tarihinde 2,8 trilyon dolara ulasarak, maksimum degerini gormiistiir
(Investing, 2023).

-325-



Ekonomi ve Yénetim Bilimlerinde Giincel Akademik Arastirmalar 111

2 500C

1 2 000G

\r 1500C

Wf\l\ecuc

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2022 2023

Grafik 1.Kripto Paralarin Dolar Cinsinden Toplam Piyasa Degeri Grafigi
Kaynak: Investing.com

Kripto paralara tilkemizde de talep oldukga yiiksektir. Kripto para piyasasinin
3 Eylil 2023 tarihli ¢esitli ulusal para birimleriyle degistirilen 24 saatlik toplam
Bitcoin hacmi verilerine gore Tiirk lirasi (TRY) %0,5’lik pay: ile en ¢ok islem
yapilan yedinci ulusal para birimi durumundadir (Coinhills, 2023). Tablo 1 ayni
verilere gore en ¢ok islem hacmi olan ilk on ulusal para birimini vermektedir.

Tablo 1. 3.09.2023 Tarihli Cesitli Ulusal Para Birimleriyle Degistirilen 24 Saatlik

Toplam Bitcoin Verilerine Gore En Cok Islem Hacmi Olan ilk 10 Ulusal Para
Birimi

Swralama Para birimi islem Hacmi %
1 Amerikan Dolari 42.906,8 BTC| 79,1%
2 Kore Wonu 3.69444 BTC| 6,8%
3 Japon Yeni 3.23532 BTC| 6,0%
4 Euro 2.628,68 BITC| 4,8%
5 Ingiliz Sterlini 449,61 BTC| 0,8%
6 Singapur Dolar1 30495 BTC| 0,6%
7 Tiirk Lirasi 29275 BTC| 0,5%
8 Brezilya Reali 13559 BITC| 0,3%
9 Ukrayna Grivnasi 118,94 BIC| 0,2%

10 Avusturalya Dolar 102,98 BIC| 0,2%
Toplam islem Hacmi | 54.234,9 BTC

Kaynak: Coinhills
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Ik kripto borsamiz BtcTurk ise 2013 yilinda kurulmustur. Giiniimiizde Bitci,
Bitexen, Bitlo, BitTurk, BitUBU, Felixo, Icypex, Paribu gibi giinden giine artarak
cesitlenen islem platformlarimiz bulunmaktadir.

4.1.1 Coinler ve Altcoinler

Bitcoin (BTC), 2009 yilinda Japon yazilimc1 Nakamoto tarafindan gelistirilen,
djjital imzalardan olusan, agik kaynak kodlu, sinirli sayida bulunan bir coindir
(Nakomato, 2008; 2009). Kaynak kodunun agik olmasi daha pek ¢ok alternatif
Coin’in iiretilmesine yardimei olmustur (Ong vd., 2015). Altcoin ise kendi blok
zinciri olan Bitcoin digindaki tiim coin’lerdir ve alternative coin’in kisaltilmasidir.

Bitcoin’in piyasa degeri 517,62 milyar dolara ulagmistir. Bitcoin'i 196 milyar
dolarlik piyasa degeri ile Ethereum (ETH) takip etmektedir (Investing, 2023).
Tablo 2 kripto para piyasasinda aktif olarak islem goren ve piyasa degeri en yiiksek
olan ilk yirmi kripto para birimini ve toplam piyasa degerini vermektedir.

Tablo 2. Piyasa Degeri En Yiiksek Olan Yirmi Kripto Para Birimi ve Toplam Piyasa

Degeri

. Pivasa . Pivasa

Suralama Kripto Para Deygeri Syralama Kripto Para Deygeri
1 Bitcom $515.90B 11 TRON $745B
2 Ethereum $19436B 12  |Dai $5358
3 Tether USDt $83,07B 13 Polkadot $4.96B
4 |BNB $33.41B 14  |Polygon $4,79B
5 USD Coin $26,17B 15 |Litecoin $4,69B
6 XRP $26,11B 16 |Wrapped Bitcoin | $431B
7 Dogecomn $8.64B 17  |Shiba Inu $425B
8 Cardano $8.63B 18 |Bitcoin Cash $4.10B
9 Toncoin $791B 19 |Chainlink $343B
10 Solana $7,70B 20 UNUS SED LEO| $339B

Kaynak: Investing.com

4.1.2 Kripto Para Tokenlar

Kripto para tokenlarin kendi blok zinciri ag1 bulunmamakta, baska bir coinin
blok zinciri tizerinden ¢aligmaktadir. Baska bir coinin blok zincirini kullandig:
i¢cin de tokendan saglanan kazang taraflar arasinda paylagilmaktadir. Tokenlar
genellikle baz1 6zel projelere kaynak saglamak amaciyla kullanilmaktadir. Bu
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nedenle tokenlar ile 6deme yapilamamakta sadece proje gibi 6zel bir amag i¢in
kullanilabilmektedir (Corbet vd., 2019).

Kripto para tokenlar1 gesitli kullanim alanlarina sahiptir. Bunlar arasinda
dijital varliklarin temsil edilmesi, oylama haklarmin kullanilmasi, ¢esitli
oyunlarda kullanimi ve diger dijital igeriklerin satin alinmasi, finansal iirtinlerin
olusturulmasi, merkezi olmayan finans protokolleri olan akilli sézlesmelerin
calistirilmasini saglayabilme ve daha pek ¢ok alan bulunmaktadir (Weingartner,
2021).

Tokenler merkezi olarak bir kurum tarafindan olusturulabilecegi gibi merkezi
olmayan akilli sézlesmeler ya da protokoller tarafindan programlanmis kurallara
gore isleyen tokenlar da bulunmaktadir (Treiblmaier, 2021). Aave, CryptoPunks,
Polkadot, Cardano, Tether, Uniswap aktif olarak islem yapilan tokenlardan
bazilaridir.

4.2. Blokzinciri Teknolojisi ve Kripto Para Madenciligi

Kripto paralarin yazilimini blok zinciri teknolojisi (Blockchain) olusturmaktadir.
Blok zinciri, merkezi herhangi bir otoritenin kontrolii olmadan, islemlerin
sifrelenmis olarak takibini saglayan, yiiksek giivenlikli ve yapilan tiim islemlerin
gecmis ve gelecek kaydinin tutuldugu bir sifreleme sistemi, dijital bir hesap
defteridir. Bu defter dijital, zaman temelli, herkese agik ve seffaftir (Swan, 2015).
Sistemde ayn1 zamandaki islemler zincirle blok haline getirilmekte, her blok bir
onceki bloga bagli oldugu igin de bir blok zinciri olusmaktadir. Sistem agik oldugu
siirece yeni iglemler bu blok zincirine islenerek veritabani olusturulmaktadir.
Boylece kayitlar kripto para protokoliine dahil tiim bilgisayar aglarindan dagitilmis
defter ile anlik olarak takip edilebilmektedir (Vigna ve Casey, 2017)

Kripto para madenciligi ise Kripto paralarin iiretilmesi, blok zincirindeki
paralarin devamliliginin stirdiiriilmesi, transfer islemlerinin gerceklestirilmesi,
tiim kayitlarin tutulmasi ve saklanmast igin yapilan sifrelemeye dayali matematiksel
islemlerin timiine denmektedir. Kripto para ¢esitlerine gore farkli madencilik
yontemleri kullanilabilmektedir. Fakat en ¢ok kullanilan yontem, Bitcoin'in de
olusturulmasini saglayan sistemdir.

Sistemin gelismesi ve giivenligi ise madenciler sayesinde saglanmaktadir.
Madenciler, yeni Bitcoin olugmasi igin sifrelenmis matematiksel problemleri
¢ozmeye calisarak, yeni bloklar1 Bitcoin blok zincirine eklemeye ¢aligmaktadir.
Madenciler Bitcoin blok zincirine yeni bir blok olusturma karsiliginda da sistem
tarafindan belirli bir miktarda Bitcoin almaya hak kazanmaktadir (Todorov,
2017).

-328-



Ekonomi ve Yénetim Bilimlerinde Giincel Akademik Arastirmalar I11

SONUC

Para ve finans diinyasi, son yillarda koklii bir degisim ve doniisiim siireci
yasamaktadir.

Yeni finansal sistemler, dijital ve kripto paralar hizla hayatimiza girmektedir.
Bu sistem ve iiriinlerin merkezi olmayan bir yapiya sahip olmasi, blok zincir
teknolojisinin giivencesi altinda olmasi, daha hizli, kolay ve daha az maliyetli
olmasi da daha fazla tercih edilme sebeplerindendir. Fakat kripto paralara
olan talep ve kullanim hacmi, kripto paralar ile ilgili heniiz iilkemizde ve daha
birgok iilkede tamamlanmayan yasal diizenlemelerin de sorgulanmasina neden
olmaktadir. Cogu tilkede yasal diizenlemeler {izerine olan ¢aligmalar halen devam
etmektedir.

Kripto paralarin kullanimi finansal piyasalar gibi iilke ekonomilerini de
yakindan ilgilendirmektedir. Ulkeler i¢in ekonomik gelisme para ile dogrudan
iligkilidir. Ciinkii para, ekonomik aktiviteyi yonlendirdigi gibi, iilkedeki
yatirnmlari, gelir dagilimini, fiyatlar genel seviyesini, ulusal ve uluslararas
ticaret gibi daha bir¢ok parametreyi etkilemektedir. Kullanilan para sistemi, tilke
ekonomilerinin yapisini da sekillendirecektir. Fakat kripto paralarin gelecegi
konusunda tahminde bulunmak cok fazla parametreye bagl oldugu i¢in olduk¢a
zordur. Ancak giiniimiizde yasanan mevcut egilimler ve gelismeler kripto paralar
ile alakal1 baz1 6nemli konular1 vurgulamaktadir.

Cevresel endiselerin ¢ok yiiksek oldugu gliniimiizde, kiiresel 1sinmanin
onlenmesi i¢in karbon ayak izi azaltilmaya ¢alisilmaktadir. Ciinkd karbon ayak
izi arttik¢a, daha fazla sera gazi atmosfere salinmakta ve bu da iklim degisikligi
stirecini hizlandirmaktadir. Karbon ayak izini azalmak i¢in kiiresel 1sisnmaya kars:
ortak bir proje olarak devletlerin enerji verimliligi ¢aligmalar1 bulunmaktadir.
Dolayisiyla siirekli enerji bagimlisi olan kripto madenciligi enerji tiiketimi
nedeniyle ¢ok biiyiik cevresel endiselere yol agmaktadir. Bu endiseler daha gevre
dostu alternatiflere olan talebi artirarak kripto paralarin gelecegini etkileyebilir.

Kripto paralar hakkinda tartigilan konulardan biri de sifrelenmis bir teknolojiye
sahip olan ve merkezi bir otoriteye ihtiyac1 olmayan bu paralarin zamanla
tim diinyadaki dengeleri degistirip degistirmeyecegidir. Ciinkii tim diinyada
geleneksel paralar devlet tarafindan yetki verilen merkez bankalar: tarafindan
tasarlanmakta, basilmakta ve takip edilmektedir. Fakat kripto paralar bir merkezi
otoriteye ihtiya¢ duymamaktadir. Bu nedenle de gelecekte kripto paralarin
geleneksel paralarin yerini almas1 durumunda, paranin bir anlamda sahibi olan
devletlerin otoritelerini kaybetmesine neden olabilecektir. Kripto paralar sahip
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oldugu teknolojik altyap: ile giiciin merkezden bireylere kaydirilmana olanak
saglamaktadir. Bu durum ancak devletlerin kendi kripto paralarini iiretmesi ve
bunu dolasimdaki para olarak kullanmasiile ¢dziime kavusabilecektir. Glintimiizde
bazi iilke merkez bankalari, merkez bankas: dijital paralar1 olarak kendi dijital
bir para birimi olusturmustur, diger tilkelerde ise konuyla ilgili caliymalar devam
etmektedir. Boylece herkes tarafindan kullanimdaki ortak para olarak dijital
paralar kabul edilebilecektir. Biraz psikolojik bir olgu olan tiim toplumun kabul
etmesi ise giivenlik unsurlarinin ve kullanim kolayliginin 6n plana gikarilmasr ile
saglanabilecektir. Toplumun, bilhassa genglerin kripto paralara olan bakis agis1
da kripto paralarin gelecegini sekillendirmede etkili olacaktir. Ciinkii gengler
tilkenin gelecegi olarak, teknolojiye de olan yogun ilgileriyle, geleneksel paralarin
kullanimi yerine kripto paralarin finansal piyasalarda ve ekonomilerde 6nemli bir
rol oynamasini tercih edebilir.

Kripto paralarin kullanilmas iilke ekonomisindeki kayit dis1 islemlerin, yastik
alt1 tutulan paralarin finansal sisteme kazandirilmasini saglayacaktir. Ayrica vergi
gelirleri de tiim islemler artik kaydi olarak tutuldugu igin artig gosterecektir. Fakat
bu kripto paralarin kullanimi iilke ekonomilerinin yapisinin tamamen degismesini
gerektirecektir. Bu dogrultuda 6nce merkez bankalar1 degisime ugrayacak
sonra ise finansal piyasalar ve uygulanan para politikalar1 tekrar sekillenecektir.
Dolayistyla tiim iilke ekonomisi kripto paralarin gelisimine gore diizenlenecektir.
Sonug olarak kripto paralarin gelecegi belirsizliklerle dolu olsa da dijitallesme ve
blok zincir teknolojisinin etkisiyle tiim diinyada finansal piyasalar i¢in devrim
niteliginde degisiklikler yasanmaktadir. Bu degisimin gelecegi ise toplumun
ozellikle de teknolojiyi ve bu konudaki gelismeleri ¢ok yakindan izleyen, hemen
takip etmek isteyen genclerin kripto paralara duydugu giivene ve tercihlere,
yapilacak yasal diizenlemelere, otoritelerin kripto paralar ile ilgili stratejik yol
haritasina, diinyadaki genel kullanim egilimlerine ve daha daha bir¢ok degiskene
bagli olarak sekillenecektir.
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