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GIRIS

Kiiresel piyasalardaki gelismelerin sonucunda teknolojinin ve iilkeler arasin-
daki entegrasyondaki artigin da etkisiyle yatirimcilar yalnizca bulunduklari ilke-
lerde degil, ayn1 zamanda farkli tilkelerde yatirimlarini degerlendirme firsatina
sahip olmustur. Bu durumun bir sonucu olarak normal iistii (olagan {stii) getiri
elde etmek isteyen yatirimcilar gelismis ilkeler kadar gelismekte olan iilkelerde de
yatirimlarini degerlendirmeyi tercih etmektedir. S6z konusu yatirimlarin deger-
lendirilmesinde, sermaye piyasalar1 ve sermaye piyasalarinin en énemli goster-
gelerinden birisi olan borsalar 6nemli bir konumda bulunmaktadir. Yatirimcilar
borsalar1 hem bir yatirim araci olarak hem de borsanin bulundugu iilkelerin ser-
maye piyasalarinin yapisinin degerlendirilmesi agisindan yakindan izlemektedir.

Diinyanin en biiyiik 20 ekonomisinin yer aldig1 G-20 tilkeleri bu anlayisla bas-
ta borsalar1 olmak {izere sermaye piyasalarinin gelisimine 6zel bir 6nem atfet-
mektedir. Bu iilkeler arasinda yer Brezilya, Cin, Endonezya, Hindistan, Meksika,
Rusya ve Tiirkiye’ den olusan ve literatiirde E-7 iilkeleri olarak degerlendirilen
tilkeler ise gerek sahip olduklar: kaynaklar gerekse de sahip olduklar1 potansiyel
ile diinya ekonomisinin geleceginde soz sahibi olabilecek tilkeler arasinda deger-
lendirilmektedir. Bu durumun dogal bir sonucu olarak da s6z konusu iilkelerin
sermaye piyasalarindaki gelismeler yatiricimlar tarafindan takip edilmektedir.

Yatirimcilar normal istii getiriyi en diisiik risk kosullarinda edinmeyi amaglar.
Riskin minimize edilmesinde ise yatirimlarin gerceklestirildigi piyasanin derin-
ligi ve etkinligi onemli parametreler arasinda yer almaktadir. Dogal bir yatirimei
davranisi olarak normal iistii getiri elde edilmesi, Famanin (1965) ortaya koydugu
etkin piyasalar hipotezi agisindan piyasaya ulasan tiim bilgilerin borsalarda islem
goren varliklarin fiyatlarina yansimasina bagli olarak miimkiin degildir. Bununla
birlikte, Fama piyasa etkinliklerini daha sonraki ¢aligmalarinda zayif, yar1 giiglii
ve gliclii formda piyasa etkinlikleri olarak gruplandirmistir (Atakan, 2008).
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donemde %5 diizeyinde anlamli katsayinin bulunmasinin piyasa etkinligini za-
yiflatan ve ay i¢i anomalisinin varhigini gii¢lendiren bulgular oldugu degerlendi-
rilmistir.

Oniimiizdeki siirecte kiiresel piyasalarin yakindan izlenmesi ve bu siirecin
basta borsalar olmak {izere sermaye piyasalarindaki 6nemli gosterge ve araglara
iliskin akademik ¢aligmalarla desteklenmesinin 6nemli oldugu degerlendirilmek-
tedir. Bu ¢aligmalar arasinda kiiresel piyasalara yon veren iilke borsalarinin etkin-
likleri ve borsalardaki anomalilerin varliginin incelenecegi ¢alismalarin 6nemli
konular arasinda yer almayu siirdiirecegi disiiniilmektedir.
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