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GIRIŞ

Ekonomide önemli bir yere sahip olan bankacılık sektörü, Türkiye’nin de eko-
nomik olarak gelişiminde finansal piyasalar açısından çok etkilidir. Bu nedenle 
bankacılık sektörünün yapısında, ortaya koyduğu ürün ve hizmetlerdeki deği-
şimler sadece banka sahiplerini, çalışanlarını ve müşterilerini değil, ülkenin genel 
ekonomik seyrinden etkilenen her bireyi ve kurumu ilgilendirmektedir. Dolayı-
sıyla bankaların verimli çalışması için finansal performanslarını etkileyen faktör-
lerin belirlenmesi, ayrıca dönem dönem bankacılık anlayışındaki farklılaşmaların 
bu verimliliğe etkilerinin belirlenmesi de hem finansal piyasaları etkileyen ka-
rar vericiler için, hem de araştırmacılar için önemli bir noktadır. Bu çalışmada 
Türkiye’de 2000-2001 Krizi’yle birlikte gelen banka özelleştirmelerinin bankalar 
açısından sonuçlarına dikkat çekilmektedir. Türk Bankacılık Sektörü’nde özelleş-
tirme sürecinden geçmiş ve halen faaliyet göstermekte olan mevduat bankaları-
nın performanslarının ilgili özelleştirme süreçleri öncesinde ve sonrasında nasıl 
geliştiği, bunları etkileyen faktörlerin neler olduğu ve etki yönleri ortaya konmaya 
çalışılmıştır.

Bankaların kurumsal ve sektörel finansal performanslarının incelendiği ça-
lışmaların çoğunda ilgili bankalara ait birtakım finansal oranları ve makroeko-
nomik faktörleri kapsayan içsel ve dışsal belirleyicilerin yapılan analizlere dâhil 
edildiği görülmektedir. Türkiye örneğinde rastlanmasa da dünyada çeşitli ülke 
örnekleri üzerinden özelleştirme süreçlerine tabi tutulmuş olan bankaların finan-
sal performanslarındaki gelişmeleri, bu gelişmeleri etkileyen faktörleri inceleyen 
çeşitli çalışmalar yapılmıştır. Portekiz’de özelleştirilen bankaları inceleyen Braz 
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Bu bankaların performanslarını artırmaya yönelik başarılı stratejiler belirle-
mesine rehber olabilmeyi amaçlayan bu çalışmada özelleştirilen dört Türk banka-
sının ilgili süreçteki finansal performansı ve buna etki eden iç ve dış değişkenler 
araştırılmıştır.

Bu amaçla yapılan analizler sonucunda iç değişken oranlarından SER (Özkay-
naklar + Toplam Kar / Toplam Aktifler) ve FGFG (Faiz Gelirleri / Faiz Gider-
leri) oranlarının, çalışmada bağımlı değişkenler olarak ele alınan Aktif Karlılığı 
(ROA), Özkaynak Karlılığı (ROE) ve Net Faiz Marjı (NIM) oranlarının üçünü de 
etkilediği görülmüştür. Bankaların finansal performanslarını iyileştirebilmeleri 
için bu değişkenlerin etkilerinin dikkate alınması gerektiği anlaşılmıştır. İç değiş-
kenlerden KRE (Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Aktifler) ROE (Özkaynak 
Karlılığı) üzerinde negatif bir etkiye sahiptir.

Dış faktörler açısından ise EKO (GSYH’deki büyüme), hem ROA, hem ROE, 
hem de NIM oranlarını etkilerken FAİZ (TCMB Gecelik Faiz Oranı), ROA ve 
ROE oranları üzerinde etkili olmaktadır. Bankaların karlılık analizlerinde özellik-
le finansal sektörün temel parametrelerinden olan EKO ve FAİZ değişkenlerini iyi 
takip etmeleri gerektiği anlaşılmaktadır.

Çalışma sonuçlarının bankacılık sektörü ile ilişkili politika oluşturanlara, araş-
tırmacılara, finansal piyasa aktörlerine, özellikle banka yöneticilerine ve serma-
yedarlarına analiz ve kararlarında yardımcı olabileceği düşünülmektedir. Gelecek 
çalışmalarda farklı değişkenlerin açıklayıcı olarak seçilmesi, farklı analiz yöntem-
lerinin tercih edilmesi ve çeşitli benzer ve farklı özelleştirme süreçleri uygulanan 
ülke örneklerinin birbirleri ile karşılaştırılması, bu alandaki araştırmaların zen-
ginleşmesini sağlayacaktır.
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