BOLUM 2

GUNUMUZDE SURDURULEBILIR KALKINMA
CERCEVESINDE YESIiL BANKACILIGIN ONEMi
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Giinlimiizde sinirsiz olan insan ihtiyaglarinin gelecek dénemlerde de bu sekilde
olmasi bilinen bir durumdur. Béylelikle her dénemin ihtiyaglarinin kendi zaman
dilimi igerisinde giderilmesi beklenmektedir. Fakat bir yandan sanayilesme ve nii-
fus artis1 diger yandan bu artiglar karsisinda ihtiyaclarin temin edilmesi giderek
daha karmagik bir siireci beraberinde getirmektedir.

Son yillarda s6z konusu ihtiyaglarin karsilanmasi icin gelecek nesillerin kendi
ihtiyaglarini karsilama imkanlarinin tehlikeye girdigi iktisat literatiiriinde sik tar-
tisilan konularin baginda yer almaktadir. Bu kapsamda siirdiiriilebilir kalkinma’
kavrami giindeme gelmektedir. Siirdiiriilebilir kalkinma kavrami gelecek nesille-
rin refah seviyelerinde bir azalis meydana getirmeden toplumun refah seviyesini
en Ustte tutabilmeyi ifade etmektedir. Stirdiiriilebilir kalkinmanin temel amacini
olusturan bu goriis, hemen hemen biitiin alanlarda kendine yer bulabilmektedir.
Bu alanlardan birini de kuskusuz bankacilik sekt6rii olusturmaktadir.

Bankacilik sektoriinde son yillarda yesil bankaciligin 6nemi oldukga artmustir.
Bankalarin siirdiiriilebilir bir bityiime yakalamalar1 ve pazar paylarini arttirmalar:
i¢cin dogal kaynaklar1 dogru sekilde kullanmalar1 ¢ok 6nemlidir. Yesil bankacilik
hem sosyal ve cevresel projelere katki saglayacak hem de maliyetlerinde azalis
verimliginde de artis saglayacaktir. Bankalar yesil bankacilig1 dogrudan ve dolay-
I1 olmak iizere 2 tiirlii uygulamaktadirlar. Dogrudan yesil bankacilig: kullanarak
sirket ici sistemlerini daha ¢evreci bir firma haline getirerek gerceklestirmekte.
Dolayli olarak ise paydas firmalarin ekolojik ve yenilenebilir enerji gibi projeleri-

1 Dr. Ogr. Uyesi, istanbul Gelisim Universitesi, iktisadi, Idari ve Sosyal Bilimler Fakiiltesi, Uluslararasi Tica-
ret ve Finansman Bolimii, sdemirel@gelisim.edu.tr

2 Dr. Ogr. Uyesi, Istanbul Gelisim Universitesi, iktisadi, Idari ve Sosyal Bilimler Fakiiltesi, Uluslararasi Tica-
ret ve Isletmecilik Boliimii, bozarslan@gelisim.edu.tr
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ne fon saglayip iilke ekonomisinin biiytimesi ve siirdiiriilebilir hale getirilmesine
katki saglamak seklinde gerceklestirmektedirler.

Giiniimiizde yesil bankaciliga katki saglayan en 6nemli unsurlarin basinda tek-
noloji gelmektedir. Ozellikle dijital bankaciligin éneminin artmastyla bankalar dog-
rudan yesil bankacilig1 kullanarak ofiscilikten biiyiik oranda kurtulup kagitsiz ban-
kaciliga yonelmislerdir. Kredi kullanirken imzalanan sayfalarca sozlesmelerin yerini
tek tusla onaylanan dijital sozlesmeler almis, bankaya ait tiim bilgi ve belgeler dijital
ortama taginmistir. Boylelikle banka hem islem maliyetinden kurtulmus hem de
yeni iiriin ve hizmetler hayata gegirerek karliligini ve siirdiiriilebilirligini arttirmugtir.

Diger taraftan da bankalar karbon salinimini azaltmaya yo6nelik yatirimlar ve
iklim degisikligi ile miicadele eden projelerin desteklenmesi, inovasyon program-
lar1 ile teknolojik atilimlarin, siirdiiriilebilir iretimin ve tiiketimin tegvik edilmesi
gibi pek ¢ok projeye finansal destek olup fon saglamakta ve boylelikle dolayl: ola-
rak da yesil bankacilig1 gergeklestirmektedirler.

Calismada ilk olarak stirdiiriilebilir kalkinma kavrami agiklanmig ve stirdii-
rilebilir kalkinmada bankaciligin énemine deginilmistir. Ardindan diinyada ve
Tiirkiyede stirdiiriilebilir bankacilik uygulamalar: detayl: olarak ele alinmis ve bu
alanda yapilan ¢alismalardan derlenen secilmis literatiire yer verilmistir. Caligma-
miz sonug ve politika 6nerileri ile sonlandirilmistir.

SURDURULEBILIR KALKINMA KAVRAMI

Stirdiiriilebilir kalkinma kavraminin ortaya ¢ikmasinda gevre ve kalkinma ara-
sindaki dengeyi saglama diisiincesi yer almaktadir. Bu kapsamda siirdiiriilebilir
kalkinma, uzun vadede ¢evre adina biitiin kaynaklarin verimli bir sekilde kulla-
nilmasi, kisa vadede ise ekolojik fayday: 6n goren bir yaklasimdir. (Ada ve Kilig,
2014:203; Bayraktutan, 2011: 26).

Giintimiizde hizla titkenmekte olan dogal kaynaklarin varlig1 ve s6z konusu
kaynaklarin ¢evresel deformasyona yol agmasindan dolay: gelecek nesillerin teh-
like icinde olmas siirdiiriilebilir kalkinma kavraminin 6nemini ortaya koymakta-
dir. Bir taraftan dogal kaynaklarin rezerv sikintisi diger taraftan artan niifus, ¢evre
kirliligi, enerji talebindeki artis ve buna bagli olarak disa bagimliligin da artmas:
gibi pek ¢ok sebep, siirdiiriilebilir kalkinma anlayisinin tiim diinya iilkelerince
benimsenmesine neden olmustur.

Stirdiiriilebilir kalkinma kavrami Hart (1999) tarafindan, ekonominin toplum
i¢cinde var oldugu, toplumun ise ¢evrenin i¢inde yer aldig1 bir kavram olarak ifade
edilmistir. Hart (1999)’a gore, siirdiiriilebilir bir kalkinma ancak ekonomi, ¢evre
ve toplum bilesenlerinin bir biitiin olarak ele alinmasindan gegmektedir.
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Surdurulebilir
Kalkinma

e ~
Cevre Ekonomi

Sekil 1: Siirdiiriilebilir Kalkinmay: Olusturan Bilesenler
Kaynak: Ozarslan, 2017; Seydiogullar: 203.

Stirdiiriilebilir kalkinmanin pargalar1 olan ekonomik, gevresel ve toplumsal
boyutlar siirdiirebilir kalkinmayr miimkiin kilmaktadir (Alagéz, 2004: 7). Top-
lumsal agidan siirdirilebilirlik, egitim, saglik ve toplumsal hizmetlerin yeterli
olmasinin yaninda bu hizmetlerin hem cografi agidan hem de cinsiyet ve benzeri
acilardan adil dagiliminin saglanmasini gerektirmektedir (Harris, 2000:6). Stir-
diiriilebilir kalkinmanin toplumsal boyutu ¢ogunlukla yoksullukla miicadeleyi
ele alir. Bu sebepten yoksul insanlarin ihtiyaglarini konu almayan bir kalkinma
stirdiiriilebilirlikten uzaktir (Ada ve Kilig, 2014: 204). Siirdiiriilebilirligin cevresel
boyutu, ekonomik bitylimenin sinirsiz oldugunu ve var olan dogal kaynaklarin ise
stirekli kilinmasini 6n gormektedir. Ekonomik boyut ise kit kaynaklarin verimli
kullanilmasini konu almaktadir (Kaypak, 2011, ss.24-26; Tiras, 2012, s.61).

SURDURULEBILIR KALKINMADA BANKACILIGIN ONEMI VE
YESIL BANKACILIK

Bankalar, yerine getirdikleri fonksiyonlar neticesinde finansal sistem icerisinde
6nemli rol oynayan aktorlerin basinda gelmektedir. Kalkinma ekonomisi litera-
tiirdi incelendiginde ekonomik bilyiimenin en 6nemli itici gliciiniin sermaye biri-
kimi oldugu ve bu kapsamda bankalarin, yurt igi tasarruflar1 artirmak ve yabanci
sermayeyi yurti¢ine ¢ekmek suretiyle bitylimeye neden oldugu goriilmektedir
(Tandogan ve Ozyurt, 2013: 53). Bankalarin ekonomideki gérevi topladigi fon-
lar1 ihtiya¢ duyan kurum ve kuruluslara kredi yolu ile vermesidir. Bankalar, bir
anlamda finansal aracilik gérevini yerine getirmektedir (Ada ve Kilig, 2014: 206).
Gelismekte olan iilkeler 6zelinde diistiniildiigiinde, sermaye birikiminin sinirl
olmas1 bitylimenin 6niindeki en biiyiik engellerden birini olusturmaktadir. Bu se-
beple, iilkenin bilyiimesini destekleyecek sektorlere sermaye birikimini gergekles-
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tirecek tasarruflarin kredi kanali vasitasiyla aktarilmasi bityitk 6nem tagimaktadir.
Bu aktarim mekanizmasinda ise en biiyiik pay bankacilik sektoriine aittir.

Bankacilik sektorii igerisinde yer alan faaliyetler her ne kadar gevre ile dog-
rudan iligkili olarak goriilmese de s6z konusu sektor kalkinmanin lokomotifini
olusturmaktadir. Ciinkdi bankacilik sektoriinde kredi kullanan taraflar insana ve
cevreye zarar verebilecek faaliyetlerde bulunabilmektedir. Bu sebepten dolays,
bankalarin sunmus oldugu hizmetler dolayli yoldan ¢evreye ve insana zarar vere-
bilmektedir.

Son yillarda artan gevresel biling ile siirdiiriilebilir finansman olanaklarina da
ilgi her gegen giin artmaya baslamistir. Bu kapsamda bankalarin kullandirdiklar:
krediler ve diger finansal iiriinler de siirdiiriilebilirlik ¢ercevesinde 6nemli hale
gelmistir. Cevresel ve sosyal farkindaligin artmasi finansal kuruluslarinda politi-
kalarinda gesitli degisimler yaratmaya baslamistir. Ornegin siirdiiriilebilir finan-
sal tirlinlerin gelistirilmeye baglanmasi ve bu tiriinler aracihigiyla yeni pazarlara
girme firsatinin yakalanmasi finansal sistem icerisinde bankalar i¢in hayati 6nem
kazanmaktadir.

Sekil 2'de stirdiirtilebilir kalkinma siirecinde bankalarin rolii ifade edilmekte-
dir. Buna gore bankalar siirdiiriilebilir kalkinma ve ¢evreyi dogrudan ve dolay-
It olmak tizere iki sekilde etkilemektedir. Bankacilik sektoriiniin stirdiiriilebilir
kalkinma ve gevreye dogrudan etkisi, s6z konusu sektoriin talep ettigi enerji ve
dogal kaynak vasitasi ile olmaktadir. Diger taraftan sermaye ihtiyaglarinin karsi-
lanmasinda etkili olduklari 6zel sektoriin tiretim agamalarinda ortaya ¢ikardiklar
etkilerden olan sorumlulugu ise dolayl etkisini ifade etmektedir. Genel olarak
degerlendirildiginde, bankacilik sektoriiniin hem ¢evresel hem ekonomik hem de
sosyal alana etki ettigi soylenebilmektedir.

/—— Dogal Kaynak, Enerji vb. Kull \

Dogrudan :
Etki v Ekonomik Sistem

Siirdiiriilebilir -
Kalkinma S Fon Transferi >

* Ekonomik
* Sosyal

: |
Dolayh Etki |

¥
¥ Cevresel, Ekonomik ve Sosyal Kalkinma —//

Sekil 2: Siirdiirtilebilir Kalkinmada Bankalarin Rolii
Kaynak: (http://opim.wharton.upenn.edu/gc/philadelphia/abstract/Guo.pdf; Tandogan ve Ozyurt, 2013:57).
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Bankalarin finansal hizmetlerinin ve iriinlerinin siirdiiriilebilir kalkinmanin
amaclarina hizmet edecek sekilde diizenlenmesi ‘Siirdiiriilebilir Bankacilik® ola-
rak ifade edilmektedir. Siirdiiriilebilir bankacilik uygulamalari ile; karbon sali-
nimini azaltmaya yonelik yatirimlar ve iklim degisikligi ile miicadele eden pro-
jelerin desteklenmesi, sirket ve sektorlere saglanan finansal hizmetler ile kalici
bir bitylime ve istihdamin desteklenmesi, inovasyon programlari ile teknolojik
atilimlarin, yenilikgiligin ve girisimin desteklenmesi, stirdiiriilebilir Gretimin ve
titketimin tesvik edilmesi gibi pek ¢ok alan desteklenmektedir (TBB, 2021)

Siirdiiriilebilir bankaciliga ulasma siireci 4 farkli boyutta incelenmekte olup
bunlar; savunucu, 6nleyici saldirgan ve siirdiiriilebilir bankacilik olarak ifade edil-
mektedir. Savunucu bankacilik, bankalarin bityiime, kalkinma karlilik gibi diigiin-
celerle siirdiiriilebilirlikte aktif bir rol oynamadigini ifade etmektedir. Onleyici
bankacilikta bankalar, potansiyel maliyet tasarruflarini siirdiiriilebilir kalkinma ile
gerceklestirebileceklerinin farkina varirlar. Saldirgan bankacilikta bankalar, yeni
siirdiiriilebilir finansal iirtinleri ve yeni pazarlar firsat olarak goriirler. Son olarak
stirdiiriilebilir bankacilik boyutunda ise, bankalarin miimkiin olan tiim faaliyetleri
stirdiiriilebilir kalkinma ¢ergevesinde gergeklestirilmektedir (Kaya, 2010).

Yesil Bankacilik Uygulamalari

Diinyada ve Tiirkiyede bir¢ok yesil bankacilik uygulamasi kullanilmaktadir. Yesil
bankacilik i¢indeki en biiyiik pay1 yesil tahvil ve yesil krediler almaktadir. Asagida
yesil bankacilik uygulamalariyla ilgi rakamsal bilgiler verilecek olup bu uygula-
malar agiklanacaktir.

Yesil Krediler

Uluslararasi kalkinma kurumlari tarafindan gelistirilen ve giintimiizde kullanimi
hizla artan yesil krediler genel olarak gevreyi destekleyen projelerde ve ozellikle
yenilenebilir enerji kaynaklarinin finansmaninda kullanilmaktadir. Bu yonii ile
yesil krediler diger kredilerden farklilik gostermektedir. Bu kredilerin 6zelligi dii-
stik faizli olmasi ve gevreci projeleri desteklemesidir (Glindogdu, 2018).

Tiirkiyede ilk yesil kredi uygulamasi yabanci kaynaklidir ve riizgar enerjisi sant-
rali finansmani igin kullanilmistir. Ozel bir sirkete kullandirilan bu kredinin mik-
tar1 ise 260 milyon dolardir. Kredi, 4 Tiirk bankasinin araciligi ile kullandirmustir.

Hisse Senetleri ve Endeks Fonlari

Glinlimiizde gevreye duyarli kurumsal ve bireysel yatirimcilar gevreye duyarli
projeler iireten sirketlerin hisse senetlerine yatirim yapmayi tercih etmektedirler.
Bu yatirimlarini gergeklestirirken tek bir sirket yerine sermaye piyasalar: kural-
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lar1 geregi yatirimlarinda gesitlendirme yontemini tercih etmektedirler. Kiiresel
piyasalarda bu tiir yatirimlar igin yesil endeks veya temiz endeks ifadesi kullanil-
maktadir. Bu anlamda ilk endeks, 2016 yilinda baslatilan Litksemburg Yesil En-
deksidir (LGX).

Yesil Sekiiritizasyon

Sekiiritizasyon, bilanco aktifinde yer alan taksitli alacaklarin nakde doniistiirme
islemidir. Yatirimcilarin getirileri diisitk karbonlu varliklarin nakit akislarindan
saglandiginda yesil sekiiritizasyon islemi gerceklestirilmis olmaktadir. Bu uygula-
ma ayni zamanda hastane gibi sosyal projeler i¢inde siirdiiriilebilirlik anlaminda
gecerli olmaktadir. Hawaii Yesil Enerji Piyasasi Sekiiritizasyon Programi (GEMS)
bu anlamda gosterebilecek en iyi 6rnektir. Bu proje Hawaii hitkiimeti tarafindan
temiz enerjinin gelistirilmesi i¢in uygulamaya konulan bir finansman modelidir.
Bu projede Hawaiideki diisiik gelirli ailelerin yenilenebilir iiriinlere erisimi ve ya-
tirimi saglanmis olmaktadir. Programda oncelikle, yenilenebilir enerji kaynak-
larina yesil tahvil araciligi ile fon yaratilmasi saglanmakta sonrasinda saglanan
bu fonun enerji verimliligini arttiran projelerde kullanilmas: amaglanmaktadir
(Sakuda, 2015).

Yesil Tahviller

Siirdiriilebilir finansman anlaminda piyasalarda yaratilan en 6nemli gelisme ise
yesil tahvil ihracinin yayginlagmasidir. Son dénemlerde yesil tahvillerle birlikte
“Sosyal Tahviller ve Siirdiiriilebilirlik Tahvilleri” de ihra¢ edilmektedir. Sosyal tah-
viller, Uluslararas: Sermaye Piyasalar1 Birligi (ICMA) tarafindan, sosyal fayday1
destekleyen projelerin finansmaninda kullanilan tahviller olarak tanimlanmak-
tadir. Siirdiirtilebilir tahviller ise fonun hem sosyal hem de gevresel projelerden
elde edilen gelirin biiyiik bir kisminin veya tamaminin bu projelerde kullanildig:
tahviller olarak ifade etmistir. Uluslararas1 Sermaye Piyasalar1 Birligi 2018de sos-
yal ve siirdiiriilebilir tahviller i¢cin entegre bir piyasa olusturmak adina saydam-
lik, agiklama ve raporlama i¢in belirli standartlar agiklamistir (The Sustainability
Bond Guidelines (SBG) 2018).

Yesil tahvil hem yesil projeleri desteklemekle birlikte hem de sosyal kalkinma
ve emisyon azaltma adina gergeklestirilecek projeleri de desteklemektedir. Bu an-
lamda yesil tahviller cevreye duyarli her tiirlii projeyi katki saglamaktadir. (Jun
vd., 2016)
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Yesil tahviller yatirimcilarina getiri saglarken diger yandan da sosyal projeleri
desteklemesi ile birlikte siirekli talebini canli tutmaktadir. Ilk yesil tahvil ihraci
Avrupa Yatirim Bankasi tarafindan iklim odakl projeleri desteklemek i¢in 2007
yilinda yapilmistir (CAIAA, 2016). Ayni amagla Diinya Bankasrda yesil tahvil ih-
ra¢ etmistir. 2013 yilina kadar yavas bir sekilde ilerleyen yesil tahvil ihraglar1 bu
yillardan itibaren devletlerin ve yerel yonetimlerin ihraglariyla ¢ok hizli bicimde
artmaya baglamistir (Cochu vd., 2016: 27). Yesil tahviller yapisal olarak, seffaflik
ve saydamlik tavsiye eden 2014 tarihli “goniillii siire¢ kilavuzu” nda yer alan pren-
sipler ¢ercevesinde ihrag edilmektedir.

Yesil bankacilikla ilgili Rakamlar

Yesil bankacilik ile ilgili Toplam yesil finansmanin gelisimi ve Aylik tahvil ihracat:
gelisim sekilleri asagida verilmistir.

Milyar ABD Dolan

280
Yesil tahvil -

210 Yesil kredi

Siirdiiriilebilirlik tahvili

140

Siirdiiriliilebilirlige bagh tahvil

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Sekil 3: Toplam Yesil Finansman Gelisimi
Kaynak: Bloomberg, IIF

Sekil 3’ti inceledigimizde yesil tahvilin toplam yesil finans uygulamalari igin-
deki payinin oldukea fazla oldugunu gérmekteyiz. 2012 yilinda yesil kredinin
hemen hemen tek basina yesil finans uygulamalar1 olarak kullanildigini ancak
2013 yilindan itibaren yesil tahvil ile birlikte siirdiirtilebilirlik tahvili ve sosyal tah-
vilinde kullanilmaya baglandig1 gortilmektedir. 2018 yilinda ise yesil tahvilin 6n
planda oldugu ve tiim yesil uygulamalarinin kullanildig: stirdiiriilebilirlige bagh
tahvile 6nem verildigi goriinmektedir. 2018 yilinda toplam yesil finans uygula-
malarinin 280 milyar dolara yaklastig1 artan ivmeyle birlikte gelecek yillarda bu
rakamin hizla artmasi beklenmektedir.
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Sekil 4: Aylik Tahvil Thraci Geligimi
Kaynak: Bloomberg, IIF

Sekil 4’te yesil finans uygulamalarinda en biiyiik paya sahip yesil tahvilin 3er
aylik gelisim hizin1 gormekteyiz. Siirekli artan bir ivmeyle biiyiiyen yesil tahvil
tutar Iklim Tahvil Girisimi>ne (Climate Bonds Initiative) gére, 2021 y1li may1s ay1
itibariyla yesil tahvillerin toplam ihrag tutar1 348 milyar dolar degerinde oldugu-
nu bildirmistir.

Diinya’da Yesil Bankacilik Uygulamalari

Bankacilik sektorii, ekonomik biiylimenin dogasini degistirerek hem nitelik hem
de nicelik agisindan ekonomik biiyiimeyi ve gelismeyi etkilemektedir. Bankacilik
sektorii, ekonomik faaliyetlerden biri olan ticari projelerin yatirim finansmaninin
en onemli kaynaklarindan biridir. Bu nedenle bankacilik sektorti, gevresel agidan
stirdiiriilebilir ve sosyal agidan sorumlu yatirimlari tesvik etmede ¢ok 6nemli bir
rol oynayabilmektedir.

Diinyada yesil bankacilik ile ilgili gelismeler;

Finans sektoriiniin bir ¢evre yonetim sistemine artan bagliligi, uluslararasi ve
yerel Sivil Toplum Kuruluslar1 (STK’lar), ¢ok tarafl kuruluglar ve bazi durumlar-
da tiiketiciler araciligryla piyasanin dogrudan ve dolayli baskilarina dayanmaktadir.
1990’larin baginda, Birlesmis Milletler Cevre Programi (UNEP), su anda UNEP Fi-
nans Girisimi (UNEPFI) olarak bilinen olusumu baslatmistir. Diinya ¢apinda yak-
lasik 200 finans kurulusu, ortak gevresel hedeflere yonelik piyasa mekanizmalar:
gercevesinde siirdiiriilebilir kalkinmayz tesvik etmeye yonelik bu girisim bildirisini
imzalamigtir (Jeucken, 2001). Amag, finans sektoriinde gevresel ve sosyal boyutu,
finansal performans ve onunla iliskili riske entegre etmektir. UNEPFI ¢evre yo-
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netimine yonelik ihtiyati bir yaklagimi savunur ve gevresel hususlarin bankalarin
diizenli is operasyonlarina, varlik yonetimine ve diger is kararlarina entegre edil-
mesini dnermektedir. Benzer sekilde, ABD Thracat-Ithalat Bankas, ihracati finanse
ederken bunlarin ¢evresel olarak uyumlu olup olmadigini diizenli olarak gézden
gecirmektedir. Hollanda merkezli ABN Amro bankast ise, is sozlesmelerinde finan-
sal olmayan varlig1 belirlemek, degerlendirmek ve yonetmek icin belirli Itibar Riski
Yonetimi (RRM) politikalar: gelistirmektedir. Benzer sekilde, ABN Amro, Deutsc-
he, Standard Chartered, HSBC Bank vb. gibi bazi bityiik uluslararasi bankalar, Kyoto
Protokolii kapsaminda tartisilan ¢evre konularina dikkat etmektedir (Goldar, 2007).

Benzer sekilde, Friends of Earth (FoE) ve Rainforest Action Network (RAN),
2000 yilinda ABDde ticari bankalarin “felaketleri finanse ettigi” ile ilgili kampanya
baslatmistir. 2002 yilinda ise STK’lar kiiresel bir koalisyon kurarak, ticari sektorde
stirdiiriilebilir finansmani tesvik etmek icin ‘BankTract’ adli bir ag olusturmustur.
Bu koalisyon, bankalarin ¢evre korumasini ve sosyal adaleti tesvik eden ilkelerini
belirlemis ve bu halk arasinda Collevecchio Deklarasyonu olarak adlandirilmig
ve bildiri seklinde yayinlamistir.Bildirgenin savundugu alt1 ilke; stirdiiriilebilirlik,
zarar vermeme, sorumluluk, hesap verebilirlik, seffaflik ve yonetisim taahhiitle-
rini icermektedir. 200den fazla kurulus bu bildirgeyi onaylamis ve bankalar1 bu
taahhiitleri ticari faaliyetlerine dahil etmeye davet etmistir (Gupta, 2003).

Siirdiiriilebilir finans veya yesil finansla ilgili tiim bu endiseler, bankacilik ku-
rumlarini projeleri degerlendirmek i¢in kullanilabilecek ortak ve tutarh bir dizi gev-
resel ve sosyal politika ve kilavuz olusturmaya zorlamistir. Uluslar arasi finans ku-
rumuyla birlikte bir grup banka, Ekim 2002de ortak yonergeleri tasarlama siirecini
baslatmak i¢in bir araya gelmis ve Haziran 2003’te, 6nde gelen 10 ticari bankanin bu
goniillii ilkeleri benimsedigi Ekvator Ilkeleri olarak bilinen bir yonerge hazirlanmis-
tir. Temmuz 2006da ise bu ilkeler revize edilerek tekrar yayinlanmstir. Giiniimiizde
100den fazla iilkede faaliyet gosteren 16 iilkeden 46 finans kurulusu bu ilkeleri be-
nimsemistir. Dolayisiyla bu ilkeler, ¢cevresel ve sosyal konularini proje finansmanina
dahil eden ortak bir proje finansmani standard: haline gelmistir (Gelder, 2006).

Cevresel kaygilar1 bankalarin ticari faaliyetlerine entegre etmeye yonelik tim
bu uluslararas: girisimler, dogas1 geregi goniilliidiir ve daha iyi bir ekosistemin
ortak yararini tegvik etmeyi amaglar. Goniillii bagliligin rekabetci bir piyasada
kendi handikaplar1 s6z konusudur. Dolayisiyla bankalar1 miisterilerinin yanlis
davranislarindan sorumlu kilan bir hitkiimet mevzuati, yesil bankaciligin tesvik
edilmesine yardimeci olacaktir.

Yukarida bahsedildigi gibi kiiresel anlamda tilkelerin yesil finansmana verdik-
leri destek ile gelecekte gevrecilik bilincinin artacagi éngoriilmektedir (Browne,
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2011). Bu noktada tiim finansal kuruluglar ileriki donemde sunacaklar: hizmet-
leri belirlerken gevre konusunu 6n planda tutmali ve bu yonde stratejiler gelistir-
melidirler (UNEP FI, 2007).

Yesil bankacilik uygulamalari ile ilgili kiiresel anlamda bazi1 kuruluslar ulus-
lararasi kurallar belirlenmistir. Bu kurum ve kurallar su sekilde ifade edilebilir:
o Uluslararasi Finans Kurumu (IFC,2006): sosyal ve ¢evresel performans standartla-

r1, bu standartlara dayali olarak olusturulan Ekvator Prensipleri (EPFIs, 2003, 2006)
o Birlesmis Milletler Cevre Programu: gevresel eylem kurallaridur.

Ekvator Prensiplerine 32 iilkeden 77 finans kurulusu tiyedir. Ayrica bu ku-

ruluslar Uluslararasi Proje Finans kredilerine %70 oraninda fon saglamaktadir
(Kuloglu ve Oncel, 2015).

Tablo 1: Diinya Genelinde Uygulamada Olan Yesil Finansman Uriinleri

Yesil finans Uriin ve hizmetler
Yesil ipotekli krediler
. Yesil oto kredileri
Bireysel bankacilik Yesil kredi kartlar:

Yesil mevduatlar

Yesil proje finansmani

Yesil menkul kiymetlestirme
Kurumsal /Yatirim Bankaciligi Yesil tahvil
Yesil risk sermayesi
Karbon finansmani ve emisyon ticareti
Yesil kamu fonu
Yesil yatirim fonu

Varlik yonetimi Karbon foru
Felaket tahvil fonlar:
Yesil arag sigortasi
Sigorta Yesil bina ve ev sigortasi

Karbon sigortasi
Kaynak: (Gizep, 2019).

Kurumsal finans tiirlerinden yesil tahvil ilk olarak 2013 yilinda ABD’de enerji
verimliligi ve igme suyu saglama ve dagitim gibi hizmetlerin finansmani igin 100
milyon dolarlik ve 20 y1l vadeli tahvil ihrag etmistir. 2014 yilinda Kanadadaki Britan-
ya Kolombiya’si eyaleti yeni yapilan hastanelerin enerji verimliligi sertifikasi LEED’i
alabilmeleri i¢in 231,5 milyar dolarlik ve 32 yil vadeli yesil tahvil ihracinda bulun-
mustur. Cin 6zel sektoriince ihrag edilen ilk yesil sertifikali tahvil 2015 yilinda Xin-
jang Goldwind Enerji Yatirim firmasi tarafindan ¢ikarilmigtir. 2015 ortasinda ihrag
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edilen 3 yil vadeli ve %2,5 kupon 6demeli 300 milyon dolarlik bu tahvilde, diger yesil
tahvillerde goriilen proje bazli fonlama yerine, tahvil jhracindan olusan gelirler sir-
ketin genel giderlerini finanse etmek i¢in kullanilmas1 amaglanmigtir (Ozer, 2017).

Yesil finansal iiriin ve hizmetlerini kullanan tilkeler ve kuruluslar ise su sekil-
dedir (Kuloglu ve Oncel, 2015).:

o Hollanda (ABN AMRO, Dutch Bank, Rabobank, vs.)

. ingiltere (Barclays, CFS, Abbey, HBOS, Halifax, vs.)

« Almanya (Deutsche Bank, vs.),

o Irlanda (Bank of Ireland, vs.)

o Isvigre (Credit Suisse, vs.)

o ABD (Bank of America, Citigroup, JP Morgan, Wells Fargo, vs.),
« Kanada (CHMC, VanCity, vs.),

o Latin Amerika iilkeleri

o Avustralya (Bendigo Bank, vs.)

Tiirkiye’de Yesil Bankacilik Uygulamalari

Tiirkiyede yesil finans ve bankacilik uygulamalar: ve bu alandaki durumu agisin-
dan diinya ile karsilastirilmas: asagidaki tabloda verilmistir.

Tablo 2: Yesil Finansal Hizmetlerinin Tiirkiye-Diinya Karsilastirmasi

Yesil finans Uriin ve hizmetler
Yesil ipotekli krediler
Yesil oto kredileri
Yesil kredi kartlar
Yesil mevduatlar

o

£
=

£

Tiirkiye

Bireysel bankacilik

+ + + +

Yesil proje finansmani

Yesil menkul kiymetlestirme
Yesil tahvil

Yesil risk sermayesi

Kurumsal /Yatirim
Bankacilig1

Karbon finansmani ve emisyon ticareti
Yesil kamu fonu
Varlik yénetimi Yesil yatirim fonu

Karbon fonu
Felaket tahvil fonlar:
Yesil arag sigortasi

Sigorta Yesil bina ve ev sigortasi

+ + + + + 4+ + + + + A+ o+ + o+ +

Karbon sigortasi
Kaynak: (Gizep, 2019).
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Tabloda goriildiigii gibi Tiirkiye yesil finansman anlaminda diinyanin oldukga
gerisinde kalmistir.

2012 yilinda Tiirkiyede bankalar enerji verimliligi ve yenilenebilir enerjinin
one gikarilmast igin yesil finansman uygulamalarina gegis yapmistir. Bu anlamda
Avrupa kaynakli fonlar1 kullanan bankalar aylik faizleri ise %1den baslatmis ve
kredi vadelerini 15 yila kadar uzatmaiglardir. Diger yandan Avrupa bolgesinde de
bazi bankalar Tiirk bankalar1 vasitasi ile uzun vadeli ve diisiik faizli diisiik kredi
sunmaktadir (Kuloglu ve Oncel, 2015):

2014 yilinda ise Tiirkiye Bankalar Birligi “Bankacilik Sektorii Igin Siirdiiriilebi-
lirlik Kilavuzu” yayinlamistir. Kilavuzda bankacilik ve finans sektorii icin uygu-
lama prensipleri ve 7 temel ilke yer almaktadir. Ayni kilavuzda sosyal diizen ve
cevreye etkiler risk kapsaminda iki sekilde degerlendirilmistir. Tlki bankalardan
kredi talep eden isletmelerin ¢evresel konulara ve mevzuata uygun davrandigi-
nin tespit edilmesi, ikincisi ise talep edilen yatirim kredisinde yapilacak yatirimin
gelecekte gevre igin risk olusturmayacaginin tespit edilmesidir. Bu agidan finanse
edilecek yatirim kredilerinin riskleri de degerlendirme kapsamina alinmstir (Sa-
lihoglu, 2019).

Tiirkiyede saglanan kredilerden biiyiik bir boliimil yesil projelere ve yenilene-
bilir enerji kaynaklarina saglanan kredilerdir. Benzer sekilde bankalarda gevre ile
ilgili projelere destek vermektedirler. Bu projelerin baginda Siirdiiriilebilirlik fon-
lar1, gevreci tasit kredileri ve yesil mortgage hizmetlerine gelmektedir. Bu ¢evreci
uygulamalardan bazilar1 su sekildedir; dijital bankacilik iirtinleri sayesinde sifir
kagit kullanim1 ve enerji tasarrufunun saglanmasi, kendi kendine yeten binala-
ra kredi saglanmasi, gilines enerjisi ve riizgar enerjisi projelerinin desteklenmesi,
¢Op yonetimi ve geri doniisiim projelerinin desteklenmesi gibi uygulamalardir.
Ornegin Garanti BBVAnin ve Akbank’in Genel Miidiirliik Binalar1 LEED sertifi-
kal1 yesil binalardir. LEED sertifikas1 ekonomik, saglikli ve ¢evreci binalara veril-
mektedir. Bu konuda LEED Sertifikas: alan iilkeler arasinda Tiirkiye 6. sirada yer
almaktadir (Salihoglu, 2019).

2015 yilinda da Borsa Istanbul (BIST) sosyal, cevresel ve kurumsal yonetisim
performans: (ESG Reporting Guide) ve sermaye piyasalar siirdiiriilebilirlik ra-
porun yaymlamistir. Raporda gevreye duyarl siirdiiriilebilir yatirim projeleri ve
enerji piyasasi iiriinlerinin gesitlendirilmesi gibi konulara deginilmistir. Bununla
birlikte karbon piyasasinda yiiriitiilen ¢aliymalarin devam ettiginden ve yenilene-
bilir enerji konulu tiirev iiriin say1sin1 arttirma ¢abasindan bahsedilmektedir. BIST
ayrica 2014 yilindan itibaren “BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi” yayinlamaktadir. Bu
endeks borsada hisseleri islem goren ve ¢evresel, sosyal ve kurumsal yonetim anla-
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minda yiiksek performansa gosteren firmalar iizerinden hesaplanmaktadir. Bunun
hedefi ise yatirimcilar: bu sirketlere yatirim yapma konusunda yonlendirmektir.
Diger yandan bu firmalarin performanslari ile diger firmalarin performanslarinin
karsilastirma konusunda da endeks oldukga faydalidir (Salihoglu, 2019).

LITERATUR TARAMASI

Yesil finans ve bankacilik ile ilgili olarak literatiir bilgileri oldukg¢a yeni ve heniiz
etkileri tam olarak gozlemlenememistir. Konuyla ilgili ilk ¢aligmalar 20001i yillarin
baslarina denk gelmektedir. Konuyla ilgili calismalar1 asagidaki gibi 6zetleyebiliriz.

Jeucken (2001) arastirmasinda bankalarin ¢evre ve sosyal sorunlar anlaminda
biiyiik oranda sorumluluklar: bulundugunu ve bankalarin bu konularda yiiksek
farkindaliga sahip oldugu sonucuna ulagmustir.

Marzio (2007) aragtirmasinda yesil bankaciligin ve yesil bankacilik hizmetle-
rinin farkliliklarini aragtirmis ve bu farkliliklar ortaya koymustur. Goyal ve Joshi
(2011) arastirmasinda kirsal, etik, sosyal ve yesil bankaciligin etik ve sosyal konu-
larina deginmistir. Bhari (2011) arastirmasinda finanse edilecek projelerde ¢evre
ile ilgili faktorler tizerinde durmustur.

Bisvas (2011) ¢aligmasinda yesil bankacilik ve yesil bankacilik hizmetleri ile
ilgili stratejileri aragtirmis ve uygulamadaki zorluklara deginmistir. Jha ve Bhome
(2013) aragtirmasinda yesil bankacilikla ile ilgili farkindalik yaratma ve bu ban-
kacilik drtinleri ile ilgili bilgi verme konular: tizerinde durmustur. Ahmad vd.,
(2013) ¢aligmalarinda Banglades'te ki bankalarin yesil bankacilik uygulamalarina
gecis siirecini ve bu siiregteki faktorleri incelemislerdir.

Jaggi (2014) calismasinda bankalarin enerji tasarrufu ile ilgili calismalarini
incelemistir. Ritu (2014) ¢alismasinda yesil bankacilik uygulamalarinda ki zor-
luklar1 ve yesil bankacilik hizmetlerinin sektore sunabilecegi firsatlar {izerinde
durmustur. Gupta (2015) ¢alismasinda Hindistan bankalarinin yesil bankacilik
uygulamalari sayesinde gevresel siirdiiriilebilirlik tizerindeki arastirmigtir.

Bihari ve Pandey (2015) ¢aligmalarinda Hindistan bankacilik sektoriinde ban-
kalarin sundugu yesil bankacilik hizmetlerini incelemislerdir. Malik vd., (2015)
calismalarinda gelecekte yesil bankacilik ile ilgili olas1 gelismeleri ve beklentileri
irdelemisledir. Garg (2015) aragtirmasinda yesil bankacilik alternatiflerinin genel
olarak bankalar, isletmeler ve finansal kurumlarinin ¢evresel sorunlarina ¢oziim
olabilecegini ifade etmistir.

Giiler ve Tufan (2015arastirmasinda turizm sektoriinde otel isletmelerinin ye-
sil kredilere bakis agilarini incelemistir. Kalra (2016) ¢alismasinda yesil bankacilik
uygulamalarin: siirdiiriilebilir gelisme i¢in modern bir ara¢ olarak incelemis ve
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Onermistir. Barhatel ve Tamboli (2016) arastirmalarinda Hindistanda yesil ban-
kacilik uygulamacina gecis yapan bankalar1 incelemis ve Hindistandaki yesil ban-
kacilik uygulamalarina vurgu yapilmustir.

Kapoor vd., (2016) ¢aligmalarinda ¢evresel bozulma ile ilgili finans kurumlar1
ve bankalarin etkilerini incelemislerdir. Vadrale ve Katti (2016) aragtirmalarinda
Hindistanda faaliyet gosteren {i¢ kamu ve 6zel sektor bankasinda yesil bankacilik
uygulamalarini incelemislerdir. Benzer sekilde Joshi ve Shah (2017) ¢alismalarin-
da Hindistanda faaliyet gosteren ticari bankalarda yesil bankacilik hizmetlerinin
uygulanabilirligini ve uygunama derecelerini arastirmislardir.

Chang et al. (2010), yesil iiriin kalitesinin yesil miisteri memnuniyeti ve yesil
miisteri sadakati tizerinde olumlu etkileri oldugunu savunmaktadir.

Jha ve Bhome (2013) bankacilik sektoriinde yesil finansa gegis i¢in atilabilecek
adimlar, banka ¢alisanlar1 ve genel halk arasinda yesil bankacilik kavramina iligkin
farkindalig1 kontrol etmek igin bir ¢alisma yapmuiglardir. Bu ¢aligmay1 12 banka
yoneticisi, 50 banka ¢alisani ve 50 genel miisteriden veri toplayarak gerceklestir-
mislerdir. Calismada, ¢evrimici bankacilik, yesil krediler, enerji tasarruf cihazlari,
yesil kredi karti, giines ve riizgar enerjisi kullanim1 ve mobil bankaciligin yesile
finansa gegcis icin izlenmesi gereken stratejilerden bahsedilmistir. Caligmanin so-
nuglar1 ise su sekildedir; ¢evre dostu is uygulamalari i¢in bankalar aktif kalitesinin
iyilestirilmesiyle sonuglanan cevresel kredi standartlarini benimsemelidir, yesil
projeler icin verilen kredilerin faiz orani, normal faiz oranindan nispeten daha
diisiik olmalidir ve sirketler, tiretilen atiklar: azaltarak veya geri doniistiirerek ve
ayrica gevreci olmak icin stirdiiriilebilir 6nlemler alarak karliliklarini artirabilir.

Ginovsky (2009) calismasinda, ¢evre dostu uygulamalar: hayata gecirmek i¢in
bankalarin stirdiiriilebilir uygulamalar1 tesvik eden yeni bankacilik iiriinlerini
piyasaya stirmeleri gerektigini ve ayrica arka ofis operasyonlarini yeniden yapi-
landirmalar: gerektigini vurgulamistir. Calismaya gore yesil bankacilik stirecinde
izlenmesi gereken stratejiler tizerinde durulmustur. Bu stratejiler; dahili bankaci-
lik islemlerinden kaynaklanan karbon ayak izini azaltan kagitsiz bankacilik kul-
lanim1 ve bu sayede maliyet tasarrufu saglanmasi, tiiketicilere diistik faiz orani
sunmak anlamina gelen Green Street kredisinin benimsenmesi gibi stratejilerdir.

Dharwal ve Agarwala (2013) gore yesil bankacilik, kredi riskini, yasal riski ve
itibar riskini azaltmanin en etkili yontemlerinden biridir. Caligmada ayrica, kar-
bon kredisi, yesil finansal iiriinler, yesil ipotek, karbon ayak izinin azaltilmasi (ka-
gitsiz bankacilik, enerji bilinci, toplu ulagim sistemi, yesil bina) ve topluma yonelik
sosyal sorumluluk hizmetleri gibi baz1 yesil bankacilik stratejileri de 6nerilmistir.

Malu vd., (2014) gore bankalar toplumdaki karbon ayak izini azaltmada
6nemli bir rol oynayabilir. Daha 6nceki ekonomik kalkinma, toplumdaki yoksul-
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lugun, esitsizligin ve igsizligin azaltilmasi anlamina gelirken, ekonomik kalkinma
kavramyi, giinimiizde “bugiiniin ihtiyaglarini, gelecek nesillerin kendi ihtiyaclari-
ni1 karsilama kabiliyetinden 6diin vermeden karsilayan kalkinma” anlamina gelen
stirdiiriilebilir kalkinmaya doniismiistiir. Calismada, bankacilik sektoriinde siir-
diiriilebilirligin iki sekilde olabilecegi 6ne siirtilmistiir; Bankalar, geri dontisiim
programlari, kagitsiz bankacilik, enerji verimli kaynaklar1 kullanma ve kirliligi
azaltmak igin topluluk etkinliklerine destek vb. araciligiyla rutin operasyonlarini
degistirebilir, cevreye duyarli projeleri tesvik etmek icin kredi ve yatirim strateji-
leri benimseyebilirler ve ayrica ana islerinde stirdiiriilebilirligi saglamak i¢in yesil
triinler gelistirebilirler.

Cetin ve Seyidova (2019), banka aktiflerinin GSYIH orani ile karbondioksit
salinimi ve enerji tiiketimi arasindaki iliskiyi 1968-2017 araliginda incelemistir.
Caligma sonucunda, bankacilik sektor biiyiikligiiniin enerji tiiketimini etkiledi-
gini tespit etmistir.

Ak Bingiil ve Tiirk (2019), Tiirkiyede yesil bankacilik durumunu ve bu faa-
liyetlerin ¢evre ve insana etkilerini incelemislerdir. Giiler ve Tufan (2015) ¢als-
malarinda turizm sektoriine saglanan yesil finansman konusunu arastirmislardir.
Caligma sonuglarina gore sektorde yesil finansman kullanimi rekabeti 6nemli 61-
ciide etkilemekte, maliyet avantaji ve sosyal itibar saglamaktadir.

Giirsoy (2016) calismasinda Basel III kriterleri kapsaminda Tiirkiyede yesil
bankaciligin ekonomiyi desteklemedeki roliiniin arastirmistir. Spesifik olarak bu
konu ile ilgili $ekerbank uygulamasini gergeklestirmistir. Bankanin Basel III kap-
saminda yesil finansman arttirma kapasitesini analiz etmistir. Caligma sonucuna
gore, siirdiiriilebilir kalkinmanin tegvik edilmesi agisindan yesil kredilerin risk
agirhiklarinin diigiirtilmesi gerekmektedir.

SONUC

Evrensel siire¢ boyunca gevre, insan ve doga bir biitiiniin pargalarini ifade eden
kavramlar olarak ele alinmis ve s6z konusu kavramlar kargilikli etkilesim i¢inde
olmuslardir. Bu etkilesimin bir sonucu olarak ise gerek ¢evre ve doga gerek insan
degisim gostermek durumunda kalmistir. Bu degisime son yillardaki teknolojik
yenilikler ve gelismeler de eklenince gelecek nesillerin ihtiyaglarinin gézetilmesi
amacini ifade eden siirdiiriilebilir kalkinma kavraminin boyutlar1 da genislemistir.

Siirdiiriilebilir kalkinma kavraminin etkisini yasamin genelinde gozlemlemek
miimkiindiir. Ornegin gelecek nesillerin ihtiyaglarini diigiinerek hareket eden bir
titketici olmak veya tiiketimden {iretim yaratan bir toplum diizeni olusturmak
stirdiiriilebilirligin temel amacini yansitmaktadir. Bununla beraber siirdiiriilebi-
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lir kalkinmanin saglanmasinda kurumlarin, isletmelerin ve finans sektoriiniin de
belirli dontisiimleri gerceklestirmesi gerekmektedir.

Calismada stirdiiriilebilir kalkinma tizerinde bankacilik sektoriintin etkisi
teorik olarak incelenmis ve hem diinyada hem de Tiirkiyede bu alandaki uygu-
lamalara yer verilmistir. Siirdiiriilebilir kalkinma siirecinde yasanan doniisiimde
bankacilik sektoriiniin 6nemi biiytiktir. Ciinkii bankacilik sektorii miisterileri
ve paydaslari ile bityiik bir kitleye sahiptir. Bu ¢er¢evede hem Tiirkiyede hem de
diinyada finans sektoriinde 6nemli bir yer tutan bankacilik sektorii gerek kul-
landirdig iirtinler ve kredilerle gerek destekledigi projelerle s6z konusu siirece
destegini artirmalidir. Diinyanin hizli bir gekilde kirlenmesine ragmen bizim in-
sanoglu olarak bu kirlenmenin 6niine gegmemiz miimkiindiir. Kiiresel anlamda
yapilan bu ¢alismalar hem politik hem de ekonomik olarak desteklenmekte {il-
kelerin bu baglamda tizerlerine diisen sorumluluklar1 yerine getirmesi beklen-
mektedir. Ozellikle iilkemizde dogal hayatin korumasi, gevre bilincinin yayginlik
kazanmast i¢in ¢evre dostu projeler bankalar tarafindan diisiik faiz oranlariyla
desteklenmeli devlet bu dogrultuda bankalar1 cesaretlendirmelidirler. Yasal ola-
rak bankalara birtakim destekler saglanmali hazineden alinacak kaynaklarin yesil
projelere gore faizlerinin ya da vergilendirmelerinin diisiik olacag: taahhiit edil-
meli ve devlet tarafindan teshir edilmelidir. Bankalarda bu projelere daha fazla
fon kaynag1 ayirmalar1 gerekmekte ayni zamanda kendi igerisinde dijitallesmeyi
de kullanarak tiim faaliyetlerini kolay ve doga dostu islemler haline getirmeli boy-
lelikle ¢evre dostu olduklar tutundurma faaliyetlerinde vurgulanmali bu durum
ozellikle toplum 6niinde ¢evresel konulara duyarli olunuldugunun ispat1 haline
gelecek sonugta bu durum bankanin miisteri sayisini arttiracak ve bankanin ima-
jini1 ylikseltecektir. Kar anlaminda artis saglayacak ayrica bankalarin ¢evresel ko-
nularda sosyal sorumluluklarini yerine getirdigi doga dostu firmalarin finansal
olarak desteklendigini kiiresel anlamda ilan edilecek bu da fon saglayicilarin dik-
katini ¢cekecek ve marka bazinda farkindalik olusmasini saglayacaktir.
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