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ONSOZ

Akademisyen Yayinevi yoneticileri, yaklasik 30 yillik yayin tecriibesini, kendi
tiizel kisiliklerine aktararak uzun zamandan beri, ticari faaliyetlerini stirdiirmek-
tedir. Anilan siire icinde, basta saglik ve sosyal bilimler, kiiltiirel ve sanatsal konu-
lar dahil 2000'ni agkin kitab1 yayimlamanin gururu igindedir. Uluslararasi yayine-
vi olmanin alt yapisini tamamlayan Akademisyen, Tiirk¢e ve yabanci dillerde
yayin yapmanin yaninda, kiiresel bir marka yaratmanin pesindedir.

Bilimsel ve diistinsel ¢aligmalarin kalic1 belgeleri sayilan kitaplar, bilgi kayit
ortami olarak yiizlerce yilin taniklaridir. Matbaanin icadiyla varolusunu saglam
temellere oturtan kitabin gelecegi, her ne kadar yeni buluslarin yoriingesine tasin-
mis olsa da, daha uzun siire hayatimizda yer edinecegi muhakkaktir.

Akademisyen Yayinevi, kendi adini tagiyan “Bilimsel Arastirmalar Kitab1”
serisiyle Tiirke ve Ingilizce olarak, uluslararasi nitelik ve nicelikte, kitap
yayimlama siirecini baglatmis bulunmaktadir. Her yil Mart ve Eyliil aylarinda
gerceklesecek olan yayimlama siireci, tematik alt basliklarla devam edecektir. Bu
stireci destekleyen tiim hocalarimiza ve arka planda yer alan herkese tesekkiir
borgluyuz.

Akademisyen Yayinevi A.S.
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BOLUM 1

YATIRIM iLE FAIiZ ORANININ BiRvBiRiNE ETKILERI:
TURKIYE ORNEGI

Cihan COBANOGLU:
flhan KESKIN:

GIRIS

Reel yatirim hem iktisat hem de isletme finansi alaninda 6nemli bir konudur. Ya-
tirimin iktisat icin 6nemi, onun hem is dongiileri hem de biiylime ile olan ilis-
kisinden kaynaklanmaktadir. Bir taraftan yatirim, dogas1 geregi uzun vadelidir
ve gelecekle ilgili beklentilerden kolayca etkilenmektedir. Bu nedenle gayri safi
yurtigi hasila i¢indeki en oynak unsurdur ve is dongiilerinin ortaya ¢ikmasinda
6nemli bir role sahiptir. Diger taraftan yatirim, mevcut {iretim kapasitesinin art-
masini saglayarak ekonomik biiylimeyi ve istihdam artisini saglamaktadir. Yati-
rimin isletme i¢in 6nemi, isletmenin kendisinin bir yatirim olmasindan kaynak-
lanmaktadir. Isletme bir yatirim olarak ortaya ¢iktiktan sonra bile faaliyetlerine
devam edebilmek, varliklarini ve karlarini biiyiitebilmek i¢in yeni yatirimlara
stirekli ihtiya¢ duymaktadir. Yatirimlarin sagladig: bityiime sayesinde bir taraftan
isletmenin pazar payi ve rekabet giicii artarken diger taraftan isletme 6l¢ek eko-
nomisinden daha ¢ok faydalanmaktadir.

Hem sabit yatirim teorilerinde hem de faiz teorilerinde yatirim ile faiz orani-
nin iligkili oldugu siklikla vurgulanmaktadir. Ancak bu iliskinin yapis1 karmagik-
tir ve iliskinin yonii hakkinda literatiirde bir uzlagma yoktur. Bir taraftan firmalar
ancak beklenen getirisinin sermaye maliyetinin {izerinde oldugu yatirim proje-
lerini kabul etmektedir. Aksi halde yatirimdan saglanan getiri o yatirimi finanse
etmek i¢in kullanilan sermayenin maliyetini karsilamamaktadir. Sermaye mali-
yetinin ana unsuru faiz oranidir ¢iinki bir firmanin hem bor¢lanma maliyeti ve
hem de 6zsermaye maliyeti risksiz faiz oraninin bir fonksiyonudur. Faiz oranlar1
arttiginda sermaye maliyeti artmaktadir ve kabul edilebilir yatirim projelerinin
sayis1 ve dolayisiyla yatirimlar azalmaktadir. Diger taraftan yatirimlar igin fon

1 Ars. Gér., Bolu Abant izzet Baysal Universitesi, iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi, Sayisal Yéntemler AD.
cihancobanoglu@ibu.edu.tr,
2 Dr., Bolu Abant izzet Baysal Universitesi, ilhankeskin@ibu.edu.tr
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faiz oraninin yatirima negatif etkisi devam ederken diger yandan yatirimin faiz
oranina pozitif etkisi ortaya ¢ikmaktadir. Yiiksek getirili donemlerde yatirim kat-
sayisindaki fark tahminine gore, yatirim bir standart sapma arttiginda faiz orani
50 puan artmaktadir ve yatirim bir standart sapma azaldiginda faiz oran1 50 puan
azalmaktadir.

Yatirim denklemi en kiigiik kareler ile tahmin edildiginde, faiz orani katsayi-
sinda diisiik getirili donemlerde bir yanlilik yoktur fakat yiiksek getirili donem-
lerde tersine nedensellik nedeniyle pozitif yanlilik mevcuttur. Bulgulara gére bu
yanlilik, faiz oraninin yatirima olan negatif etkisini yiiksek getirili donemlerde s1-
firdan farksiz ve hatta pozitif gostermektedir. Faiz oran1 denklemi en kiigiik kare-
ler ile tahmin edildiginde ise, yatirim katsayisinda hem diisiik getirili donemlerde
hem de yiiksek getirili dénemlerde negatif yanlilik mevcuttur. Bulgulara gore bu
yanlilik, diisiik getirili donemlerde yatirimin faiz oranina etkisi olmamasina rag-
men bu etkiyi negatif gostermektedir ve ytiksek getirili donemlerde ise yatirimin
faiz oranina olan pozitif etkisini zayif gostermektedir.

Calismada ortaya konan katsay1 yanliliklarinin ihmal edilmesi, faiz oraninin
yatirima gii¢lii negatif etkisini ve yatirimin faiz oranina giiglii pozitif etkisini zayif
gosterebilir. Calismanin 6rneklemine benzer drneklemlerde yatirim ile faiz orani
arasinda zayif bir pozitif iligki bulunmasina yol agabilir. Diger 6rneklemlerde ise,
yatirim ile faiz orani arasinda bulunan iliski, yiiksek getirili donemlerin agirligina
bagli olarak 6rneklemden drnekleme degisebilir. Caligma hem tersine nedensel-
ligin ortaya ¢ikardigr yanliliklar: ortaya koymak, hem de faiz oraninin yatirimi
negatif yonde ve yatirimin faiz oranini pozitif yonde etkiledigini gostermek ba-
kimindan literatiire katki saglamaktadir. Caligma, diisiik getirili donemlerde yati-
rimlar1 uyarmak ve yiiksek getirili donemlerde yatirimlarin siirmesini saglamak
i¢in faiz oranlarini diisiirecek veya artmasini dnleyecek politikalarin uygulanma-
sin1 onermektedir.

KAYNAKCA

Agrawal, P. (2004). Interest Rates and Investment in East Asia: An Empirical Evaluation of Various
Financial Liberalisation Hypotheses, Journal of Development Studies, 40(3), 142-173. https://
doi.org/10.1080/0022038042000213238

Baldi, G. ve Lange, A. (2019). The Interest Rate Sensitivity of Investment. Credit and Capital Mar-
kets, 52(2), 173-190. https://doi.org/10.3790/ccm.52.2.173

Crown, W. H., Henk, H. J. ve Vanness, D. J. (2011). Some Cautions on the Use of Instrumental
Variables Estimators in Outcomes Research: How Bias in Instrumental Variables Estimators is
Affected by Instrument Strength, Instrument Contamination, and Sample Size. Value in Health,
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Demirbas, M. (2000). Tiirkiyede Faiz Oranlarinin Yatirimlar Uzerindeki Etkisi (1980-1997 Dénemi
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BOLUM 2

GUNI‘JMI‘JZ_DE SURD_I"JRULEBiLiR KALKINMA
CERCEVESINDE YESIiL BANKACILIGIN ONEMIi

Serkan DEMIREL
Basak OZARSLAN DOGAN:

GIRIS

Giiniimiizde sinirsiz olan insan ihtiyaclarinin gelecek donemlerde de bu sekilde
olmasi bilinen bir durumdur. Boylelikle her donemin ihtiyaglarinin kendi zaman
dilimi igerisinde giderilmesi beklenmektedir. Fakat bir yandan sanayilesme ve nii-
fus artis1 diger yandan bu artiglar karsisinda ihtiyaglarin temin edilmesi giderek
daha karmagik bir siireci beraberinde getirmektedir.

Son yillarda s6z konusu ihtiyaglarin karsilanmasi igin gelecek nesillerin kendi
ihtiyaglarini karsilama imkanlarinin tehlikeye girdigi iktisat literatiiriinde sik tar-
tisilan konularin basinda yer almaktadir. Bu kapsamda ’siirdiirtilebilir kalkinma’
kavrami giindeme gelmektedir. Stirdiiriilebilir kalkinma kavrami gelecek nesille-
rin refah seviyelerinde bir azaliy meydana getirmeden toplumun refah seviyesini
en istte tutabilmeyi ifade etmektedir. Siirdiiriilebilir kalkinmanin temel amacini
olusturan bu goriis, hemen hemen biitiin alanlarda kendine yer bulabilmektedir.
Bu alanlardan birini de kuskusuz bankacilik sektorii olusturmaktadir.

Bankacilik sektoriinde son yillarda yesil bankaciligin 6nemi oldukea artmistir.
Bankalarin siirdiiriilebilir bir bitylime yakalamalar1 ve pazar paylarini arttirmalar:
i¢in dogal kaynaklar1 dogru sekilde kullanmalar1 ¢ok énemlidir. Yesil bankacilik
hem sosyal ve gevresel projelere katki saglayacak hem de maliyetlerinde azalis
verimliginde de artis saglayacaktir. Bankalar yesil bankacilig1 dogrudan ve dolay-
I1 olmak tizere 2 tiirlii uygulamaktadirlar. Dogrudan yesil bankaciligr kullanarak
sirket ici sistemlerini daha gevreci bir firma haline getirerek gerceklestirmekte.
Dolayli olarak ise paydas firmalarin ekolojik ve yenilenebilir enerji gibi projeleri-

1 Dr. Ogr. Uyesi, Istanbul Gelisim Universitesi, iktisadi, Idari ve Sosyal Bilimler Fakiiltesi, Uluslararasi Tica-
ret ve Finansman Boliimii, sdemirel@gelisim.edu.tr

2 Dr. Opr. Uyesi, Istanbul Gelisim Universitesi, iktisadi, Idari ve Sosyal Bilimler Fakiiltesi, Uluslararast Tica-
ret ve Isletmecilik Boliimii, bozarslan@gelisim.edu.tr
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lir kalkinmanin saglanmasinda kurumlarin, isletmelerin ve finans sektdriiniin de
belirli doniisiimleri gerceklestirmesi gerekmektedir.

Caligmada stirdiiriilebilir kalkinma tizerinde bankacilik sektoriiniin etkisi
teorik olarak incelenmis ve hem diinyada hem de Tiirkiyede bu alandaki uygu-
lamalara yer verilmistir. Stirdiiriilebilir kalkinma siirecinde yagsanan doniisiimde
bankacilik sektoriiniin 6nemi biiyiiktiir. Clinkii bankacilik sektorii miisterileri
ve paydaslari ile biiytik bir kitleye sahiptir. Bu ¢er¢evede hem Tiirkiyede hem de
diinyada finans sektoriinde 6nemli bir yer tutan bankacilik sektorii gerek kul-
landirdig: iirtinler ve kredilerle gerek destekledigi projelerle s6z konusu siirece
destegini artirmalidir. Diinyanin hizli bir sekilde kirlenmesine ragmen bizim in-
sanoglu olarak bu kirlenmenin dniine gegmemiz miimkiindiir. Kiiresel anlamda
yapilan bu ¢alismalar hem politik hem de ekonomik olarak desteklenmekte iil-
kelerin bu baglamda tizerlerine diisen sorumluluklar: yerine getirmesi beklen-
mektedir. Ozellikle tilkemizde dogal hayatin korumas, ¢evre bilincinin yayginlik
kazanmas: icin ¢evre dostu projeler bankalar tarafindan diisiik faiz oranlariyla
desteklenmeli devlet bu dogrultuda bankalar1 cesaretlendirmelidirler. Yasal ola-
rak bankalara birtakim destekler saglanmali hazineden alinacak kaynaklarin yesil
projelere gore faizlerinin ya da vergilendirmelerinin diisiik olacag: taahhiit edil-
meli ve devlet tarafindan teshir edilmelidir. Bankalarda bu projelere daha fazla
fon kaynag1 ayirmalar: gerekmekte ayni zamanda kendi igerisinde dijitallesmeyi
de kullanarak tiim faaliyetlerini kolay ve doga dostu islemler haline getirmeli boy-
lelikle ¢evre dostu olduklar: tutundurma faaliyetlerinde vurgulanmali bu durum
ozellikle toplum 6niinde gevresel konulara duyarli olunuldugunun ispat1 haline
gelecek sonugta bu durum bankanin miisteri sayisini arttiracak ve bankanin ima-
jini yiikseltecektir. Kar anlaminda artis saglayacak ayrica bankalarin ¢evresel ko-
nularda sosyal sorumluluklarini yerine getirdigi doga dostu firmalarin finansal
olarak desteklendigini kiiresel anlamda ilan edilecek bu da fon saglayicilarin dik-
katini ¢ekecek ve marka bazinda farkindalik olugsmasini saglayacaktir.
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Alagdz, M. (2004), Siirdiiriilebilir kalkinmanin paradigmasi, Selguk Universitesi IIBF Sosyal ve Eko-
nomik Aragtirmalar, say1: 4, 1-23.

Altun-Ada Ayse, ve Kilig, Z. (2014). Surdiiriilebilir kalkinma ve siirdiiriilebilir bankacilik: Ab ve
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BOLUM 3

FINANSAL GELISME VE EKONOMIK BUYUME
ARASINDAKI ILigKI: TURKIYE UZERINE AMPIRIK
BIR ANALIZ

Hicran KASA!
Kubilay Cagr1 YILMAZ:
Mehmet SANDAL:

GIRIS

Bir finansal sistemin gelisimi, ekonomi igin bir¢ok avantaji olabilecek finansal
piyasalara erisimin artmasi, finansal piyasalarin biyiikligiiniin, etkinliginin ve
istikrarinin gelistirilmesi seklinde tanimlanabilir. Bu baglamda finansal sistemin
en temel islevi ekonomilerde fon fazlasi olan birimlerden fon ihtiyaci olan birim-
lere aracilar, finansal araglar ve bu yonde yapilacak yasal diizenlemeler ile fon
aktariminin saglanabilmesidir. Bu aktarimin saglanmasinda kullanilacak gelisen
ve ¢ogalan finansal araglar reel ekonominin ilerlemesinde ayrica, olusabilecek en-
formasyon ve islem maliyetlerinin azalmasinda 6ncii rol oynamaktadir.

Kiiresellesmeyle birlikte finansal piyasalara entegre olarak kaynaklarin dogru
ve etkin kullanimini saglayabilmek gii¢lii ekonomik biiytimenin en énemli fak-
toriinden biri haline gelmistir. Ozellikle sermaye stoku yetersiz olan iilkelerde
finansal gelisim ve dis ticaretin artirilabilmesi bitylimenin saglanabilmesinde bii-
yik 6nem arz etmektedir. Gelismis finansal piyasalar kamu tasarruflarinin karli
yatirimlara kanalize olmasina, bilgiye erisim maliyetlerinin diisiiriilmesine, ser-
mayenin etkin ve verimli dagilimina, ayrica kurumlarin yénetim maliyetlerini de
azalmasina olanak saglamaktadur.

Gelisen finans sektorii ayni zamanda finansal hizmetlerin yayginlasmasini, esit-
lenmesini ve finansal derinlesmeyi beraberinde getirmekte boylelikle de kaynaklarin
daha dogru tahsisini miimkiin kilmaktadir. Finansal varliklarin alim satiminin ya-
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BOLUM 4

FINANSAL PIYASALARDA ICERIDEN OGRENENLERIN
TICARETI’NIN ISLETME YONETIMI, FINANSAL
PiYASALAR, EKONOMi VE HUKUK BAGLAMINDA
DEGERLENDIRILMESI

Baris AKSOY!

GIRIS

Seffaf ve etkin bir piyasa ile amaglanan, bilginin ayn: miktarda ve esanli olarak
yatirimcilara dagitilmasi ve bilginin fiyatlara oldugu gibi yansimasi beklenmek-
tedir. Bilginin diizenli ve giivenilir akisi, yatirnmcilarin kararlarini giiglendirerek
yatirimcilar arasinda firsat esitligi yaratan saglikli bir finansal piyasanin temel sart
olarak goriilmektedir. Menkul kiymet fiyatlarinin, kamuya a¢iklanmig bilgilerin
yani sira kamuya agik olmayan bilgilerinde yansittiginin varsayildig: “giiglii etkin-
lik formunda” bulunan piyasada, bilginin her yatirimciya esit dagildig: ve hicbir
yatirnmcinin bu bilgiyi kullanarak digerinden daha fazla kar edemeyecegi kabul
edilmistir. Finansal piyasalardaki temel sorunlardan biri olan iceriden 6grenenle-
rin ticareti ile piyasalarin seffaflig1 engellenmekte ve yatirimcilarin piyasaya olan
giliveni sarsilmaktadir. Bu nedenle yurt disindaki bir¢ok piyasada, igerideki bilgile-
rin yatirimcilara dogru ve zamaninda aktarilmasiyla bilginin tekellesmesi engelle-
nerek bazi kisilerin ayricalikl1 bilgiyi kullanmalar1 yasaklanmaktadir (Esen, 2016).

Finansal piyasalarda, Amerikan Menkul Kiymetler Borsasrnin (SEC) 10b-5
kurali kapsamindaki ilk tanima gore, menkul kiymet ihrag eden bir isletme ile
herhangi sebepten dolay1 giivene dayali veya 6zel iliskisi olan, isletmenin heniiz
kamuya agik olmayan bilgisinin farkinda olan ve bu bilgiye dogrudan veya dolay-
I ulagabilen kisiler “igeriden 6grenenler” olarak belirtilmektedir. Iceriden 6gre-
nenlere ornek olarak sirketteki pozisyonlar1 nedeniyle icerideki bilgiye rahatlikla
ulasabilecek, ayricalikli bilgiyi kullanarak haksiz kar etme veya zarardan sakinma
potansiyeline sahip olan yoneticiler, ¢alisanlar ve biiyiik hissedarlar verilebilir.
Isletme ile gecici ya da devamli iliski icerisinde olan miisavirler, muhasebeciler,

1 Dr. Ogr. Uyesi, Sivas Cumhuriyet Universitesi, Tktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Finans AD.,
baksoy@cumhuriyet.edu.tr
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teki arastirmalar i¢in ilging bir alan, bu farkl faktorlerin iceriden 6grenenlerin
ticareti ile nasil etkilesime girdigini incelemek olacaktr.

Bildigimiz kadariyla, igeriden &grenenlerin ticaretine hesaplamali bir bakis
acistyla bakan sadece birkag caligma var ve mevcut ¢alismalar ¢ogunlukla kesif
amaghdir. Teorik ve ampirik olarak, iddia edilen iceriden 6grenenlerin ticareti
vakalar1 kamuya agik arsiv verilerinden tahmin edilebilmektedir. $imdiye kadar
borsa manipiilasyon dolandiricilik tespiti i¢in gesitli ¢aligmalar bulunmaktadir.
Bazi yaklagimlar akran grubu analizine dayalidir, bazilar1 baglamsal anomali tes-
pitine, bazilar1 dil tabanli metin madenciligine dayalidir ve bazilar1 finansal onto-
lojiyi kullanmaktadur.

Borsada yasadis1 igeriden 6grenenlerin ticaretini tespit etme alaninda ¢ok az
arastirma vardir. Diizenleyiciler, bir dava agmak i¢in bir ihbarc1 veya biiyiik bir
stipheli ticaret i¢in pasif bir sekilde beklemek zorundadir. Bir tahmin modeli ile
diizenleyiciler, gelecekteki sorusturma ve yaptirim c¢abalarini aktif olarak hedef-
leyebilir. Ayrica, potansiyel yasadisi igeriden 6grenenlerin ticaretini tespit etme
yetenegi, faydali caydirici etkiler saglayabilir. Kaynaklar: kisitli diizenleyici ku-
rumlar i¢in igeriden 6grenenlerin ticaretinin gergeklestirildigi yiiksek olasilikli
firmalari isaretlemek ve izlemek i¢in tahmine dayali modellere ¢ok ihtiya¢ vardir.
Gelecekte veri madenciligi ve makine 6grenmesi yontemleri, kiimeleme yontem-
leri kullanilarak igeriden 6grenenlerin ticaretinin tespit edilmesinin yani sira tah-
mine dayali galigmalarin yapilmast literatiire deger katabilecektir.
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BOLUM 5

TURKIYE'DE MOTORIN AKARYAKITININ SATIS
FIYATINI ETKILEYEN DEGISKENLERIN TESPIT
EDILMESINDE FAKTOR ANALIZI YAKLASIMI:

Cahit CELIK:
Giilsen KIRAL:

1.GIRIS

Piyasalardaki petrol fiyatlarindaki dalgalanma son yillarda karsilagilan en 6nemli
sorunlardan biridir. Ham petroliin varil fiyat1 2003 yilinda 30 dolar seviyesinde
iken gliniimiizde 100 dolarin iizerinde seyrettigi bilinmektedir. Bu artisin devam
edecegi de pek ¢cok uzman tarafindan tahmin edilmektedir. Genel olarak talep
agisindan petrol fiyatini etkileyen degiskenler sirasiyla; enerji saglama giivenli-
gindeki beklentiler, iktisadi gelisme, ulastirma piyasasinda daha kaliteli petrol
tirlinlerine olan ihtiyacin artmasi, bolgesel siyasi-askeri-iktisadi faaliyetlerindeki
diizensizlikler olarak sayilabilir (Bayrag, 2005, s. 11). Toplam enerji titketimi i¢in-
de en biiyiik orana sahip olan Tiirkiyede petrol tiiketimi (%44) seviyesindedir.
Toplam titketiminin (%89)’unu ithal eden Tiirkiye yillik ortalama 25 milyon ton
ham petrol tiiketmektedir. Tiirkiye ham petrol ve petrol iiriinlerinin ithalati i¢in
6dedigi doviz miktar ise yillik ortalama 10 milyar dolar seviyesindedir. Tiirkiye,
petroliin tirlin ¢esidi ile yakit kalitesi icin AB tilkeleri seviyesinde insan saglig1 ve
cevresi ile ilgili konulara duyarli davranmaktadir.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK)’nin 2010 yilindaki verilerine gore
Tirkiyede diistik kiikiirt iceren (Motorin-10) titkketimi, 2009 yilinda 2008 yilina
gore oran (%17,3) artarak 4 milyon m*e ulagmistir. Buna kargilik 2009 yilinda kir-
sal motorin yani kiikiirt icerigi (1.000 ppm) olanin tiiketiminde (%9,4) oraninda
azalma goriilmistiir. Diger yandan Tiirkiyede yeni nesil dizel motorlu araglarin
piyasaya girmesi ile (Motorin-10) tiketiminde siirekli bir artis yaganmustir. Di-
ger yandan Tiirkiyede 2009 yilinda kirsal motorin tiikketiminde azalma olmus ve

1 5. Avrasya Uygulamali Bilimler Kongresinde Ozet Metin, Adana, 2019
2 Dr., Cukurova Universitesi, Iktisadi, Idari ve Sosyal Bilimler Fakiiltesi, cahit.celik@outlook.com
3 Prof. Dr., Cukurova Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Istatistik AD., gkiral@cu.edu.tr
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malardan edinilen bulgular da bu sonucu desteklemektedir. Bu aragtirma maka-
lesinde Tiirkiyede kisa donemde (Motorin-10) akaryakati satis fiyatlarini etkileyen
bagimsiz degiskenler belirlenmeye ¢alisilmistir. Bagimsiz degiskenlerin belirlen-
mesi ve bulgu nedenlerinin incelenmesi amaciyla gok degiskenli istatistiksel yon-
temlerinden Faktor Analizi kullanilmistir. Analiz bulgularina gére (Motorin-10)
akaryakit1 satig fiyatini; KDV orani, OTV orani, (Motorin-10) satis fiyati kar yiiz-
desi, navlun ticreti ve Tiirkiye yillik ortalama sicaklik degiskenleri (0,999) faktor
degeri ile maliyet faktorleri birinci dereceden dnemle etkilemektedir. Ilk dért de-
gisken akaryakit fiyatin1 dogrudan etkilerken ortalama sicaklik degiskeni dolayl
olarak etkilemektedir. Ilk dort degisken maliyet faktorleri iken sicaklik degiskeni
ise dolayli maliyet faktoriidiir. Maliyet faktorlerine ait olan skor degeri (0,200)
diir. Bu nedenle diger faktorler (Motorin-10) akaryakati satis fiyatini etkilemekte
ikinci dereceden 6neme sahiptirler.

Tiirkiye piyasalarina 2004 yilindan bu yana sunulan ve giderek artan miktar-
larda tiiketilen diistik kiikiirtlii (Motorin-10) akaryakit1 gelecek yillarda da satis
trendini yiikseltecegi tahmin edilmektedir. Son donemlerde yeni nesil dizel mo-
torlu araglar ozellikle toplam kiikiirt miktar1 (10 PPM) olan diisiik kiikiirt seviyeli
motorin akaryakitini kullanmaktadir. Bu nedenle 2004 yilindan bu yana yeni nesil
dizel araglar i¢in diisiik kiikiirtlii motorin yakitlar piyasaya sunulmaktadir. Ayrica
piyasada otobiis, kamyon ve ticari araglarin yogun kullanildig: kirsal motorinde
asamali olarak kiikiirt kisitlamasina gidilmis ve kiikiirt rasyosu (7000 PPM)den
(1000 PPM)%e diisiirtilmiistiir. Diger yandan diisiik kiikiirt seviyeli motorinin kii-
kiirt oran1 (500 PPM)den (10 PPM)% indirgenmistir.

Yirmi birinci yilizyilda Petrol piyasasi ve diger ticari isletmelerin faaliyetlerinde
etkili ve kazangli sonuglar elde edebilmeleri amaciyla istatistiksel tekniklerden fay-
dalanmalar1 ka¢inilmaz olmaktadir. Bu nedenle petrol piyasalarinda uzmanlagan
bireyler, ticari isletmelerin bilimsel teknikleri kullanmalariny, faaliyetlerine yenilik
getirmelerini ve petrol piyasalarini yakindan takip etmelerini 6nermektedir.
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BOLUM 6

PARANIN DOLANIM HIZININ ZAMAN SERiSi
OZELLIKLERI

Ugur SIVRI

1. GiRiS

Paranin dolanim hizr* degiskeninin istikrarli olup olmadigini da iceren zaman
serisi 0zelliklerinin incelenmesi, hem teorik hem pratik agidan 6nemlidir. Teorik
onem farli para talebi teorilerinden hangisinin gegerli oldugu sorusu ile iliskilidir.
Ornegin miktar teorisinin gegerli olabilmesi i¢cin paranin dolanim hizinin istik-
rarli ve duragan olmasi gerekir (Cakan ve Ozmen, 2002, 5.759). Pratik énem ise
para politikasi uygulamalari ile iliskilidir. Para politikasinin basarili bir bigimde
uygulanabilmesi, paranin dolanim hizinin istikrarli olmasi ve 6ngoriilebilmesine
baglidir (Can, Can ve Degirmen, 2019, 5.221).

Paranin gelir dolanim hizinin zaman serisi ozelliklerini inceleyen Serletis
(1995), ABD ekonomisi i¢in aylik verilerle 1960M1-1992M12 donemini ele al-
muigtir. Para arzi, parasal biiyiikliik bilesenleri ve toplamlarindan olusan 10 ayr1
bicimde 6l¢tilmiis ve aylik sanayi tiretim endeksi kullanilarak aylik frekansta Gay-
ri Safi Milli Hasila (GNP) serisi olusturulmustur. Zivot ve Andrews (1992) test
sonuglar1 incelenen serilerin duragan olmadigin1 gostermistir. Bunun ardindan
paranin gelir dolanim hizi serilerinin kaotik bir yapida olup olmadig1 arastirilmis
ve s0z konusu yapiy1 destekleyici oldukga zayif kanitlar bulunmustur.

Holmes (2000) paranin gelir dolanim hizindaki degisimlerin, Avrupa Birligi
tilkelerinde ne derecede ortak oldugu sorusuna yanit aramistir. Bu amagla farh
tilkelere ait paranin gelir dolanim hiz1 yillik biiylime oranlarinin, baz tilke (Al-
manya) parasinin gelir dolanim hiz1 yillik bityime oranina gore farklar: alinmig
ve bunun ardindan sz konusu fark serilerinin duraganlig incelenmistir. Fark
serilerinin duragan olmasi, paranin gelir dolanim hizi serilerinin entegre oldu-
gu seklinde yorumlanmigtir. Duraganlik analizi, fark serilerinin birinci en biiyiik

1 Prof. Dr., Artvin Coruh Universitesi, Hopa Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Sayisal Yontemler AD.
ugursivri@artvin.edu.tr
2 lslem ve gelir olmak iizere paranin dolanim hizi (en az) iki farkli bigimde tanimlanmaktadir.
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zamanla kapandig, serilerin grafiklerinde goriilen belli basl 6zellikler arasinda-

dir.

Grafiksel incelemenin ardindan MV1 ve MV2 serilerinin duraganlik ozelligi,
hem geleneksel hem yapisal kirilmay1 dikkate alan testlerle arastirilmistir. ADE,
PP ve KPSS testleri ilk grupta, Lee ve Strazicich (2003, 2004) testleri ise ikinci
grupta yer almaktadir.

Geleneksel test sonuglari, agirlikli olarak serilerin duragan olmadigini goster-
mistir. Bir kirilmay1 dikkate alan Lee ve Strazicich (2004) test sonuglar1 daima, iki
kirilmay1 dikkate alan Lee ve Strazicich (2003) test sonuglari ise agirlikli olarak bu
bulguyu desteklemektedir. Diger bir ifadeyle kirilmali duraganlik testlerinin kul-
lanilmasi durumunda dahi MV1 serisinin duragan olmadig1 goriilmiistiir. MV2
serisi s6z konusu oldugunda, bir kirilmay: dikkate alan Lee ve Strazicich (2004)
testinin tiim modelleri ve iki kirilmay1 dikkate alan Lee ve Strazicich (2003) testi-
nin Model A sonuglari serinin duragan olmadigini géstermistir. Bu seri i¢in sade-
ce iki kirilmay1 dikkate alan Lee ve Strazicich (2003) testinin Model C sonuglar1
serinin duragan oldugu yoniinde kanitlar sunmustur. S6z konusu test kirilma ta-
rihleri olarak, 1997 Asya krizi ile 1998 Rusya krizi arasindaki galkantili donemi ve
Biiyiik Resesyon donemini se¢mistir.
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BOLUM 7

OBEZITE VE YOKSULLUK: TURKIYE ORNEGI

Banu BEYAZ SiPAHI!

GIRIS

Diinya Saglik Orgiitiine (DSO) gore asir1 kilo ve obezite yayginlig1 diinyada en-
dise verici oranda biiyiiyen bir salgin halini almistir. Diinyada obezite yayginlig:
1975den 2016 yilina neredeyse ti¢ katina ulasmistir. Bu oran hizla artmaya devam
etmektedir. Son kiiresel tahminlerin, 2016 yilinda 1.9 milyar yetiskinin (18 yas ve
tizeri) asir1 kilolu, bunlardan 60 milyon yetiskinin ise obez oldugu yoniindedir. Bu
rakamlar 2016 yili i¢in diinya niifusunun yaklasik %39unun asir1 kilolu oldugu
ve %13’liniin ise obez oldugunu sdylemektedir (WHO, 2021). Benzer sekilde Tiir-
kiye Istatistik Kurumu (TUIK) Saglik Arastirmasi 2019 verilerine gore Tiirkiyede
obezite orani artig gostermektedir. Tiirkiyede her ti¢ kisiden birinin obez oldu-
gu tespit edilmistir. Yapilan ¢aligmada 15 yas ve iistii obez bireylerin orani 2016
yilinda %19,6 iken, 2019 yilinda bu oran %21,1’e ulasmistir. Cinsiyet ayriminda
bakildiginda; 2019 yilinda kadinlarin %24,8’inin obez ve %30,4’tintin asir1 kilolu,
erkeklerin ise %17,3’linlin obez ve %39,7’sinin asir1 kilolu oldugu gérilmistir
(TUIK, 2019).

Uluslararas: kuruluslar, obezitenin kiiresel boyutta epidemiye dontstiigiini,
cocuklar: ve yetiskinleri tehdit edici boyutlarda etkiledigi sdylenmektedir. Co-
cukluk ¢aginda obezite oranindaki bu artis, gelecek donemlerde obez ¢ocuklarin
birer obez yetigkin birey olarak hayatlarina devam etmelerine neden olmaktadir
(Cunnigham, 2014). Obezite; tip 2 diyabet, hipertansiyon, kardiyovaskiiler has-
taliklar ve bazi kanser tiirlerine neden olmaktadir (Renna, Thakur, 2010). Obe-
zite ilerledikten sonra tedavisinin ¢ok etkin olmadig1 ve daha fazla maliyetlere
neden oldugu ¢aligmalarda vurgulanmaktadir. Avrupa iilkelerinde obezite saglik
maliyetlerin yaklasik %2-8’sini olustururken ayni zamanda %10-13 diizeyinde
oliimlere neden olmaktadir (Euro-WHO, 2021). Obezitenin ekonomik maliyet-
leri dolayl1 ve dolaysiz maliyetler olmak iizere iki sekilde kategorize edilmektedir.
Dolayli maliyetler 6lim maliyetleri ve hastalik maliyetleri diye ikiye ayrilmak-

1 Dr. Ogr. Uyesi, Tarsus Universitesi, Saglik Hizmetleri Meslek Yiiksekokulu, Y6netim ve Organizasyon Bo-
limii, banubeyazsipahi@tarsus.edu.tr
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hanelere kazandirilmasi gerekebilir. Caliganlarda obezite yayginliginin fazla olma-
s1 fiziksel aktivite aligkanligini artiric1 6nlemlerin alinmasini gerektirmektedir.

Bu ¢alismanin Tiirkiye i¢in obezite ile miicadelede 6nemli katkisi oldugu gibi
bazi sinirlamalar1 da olmustur. Ilki, sonuglar yetiskinlerle sinirli olmasi ve 15 yagin
altindaki bireyler igin tahmin edilememistir. Ikinci olarak, veri setinde ozellikle
bolgesel veya yerlesim yeri ile ilgili verinin olmamas: yerlesim yerlerinin obezite
yayginliginda ve yoksulluk {izerinde etkisi gozlemlenememistir.

YAZAR BEYANI/ AUTHOR STATEMENT

Arastirma ve Yayin Etigi Beyani: Bu ¢alisma bilimsel aragtirma ve yayin etigi
kurallarina uygun olarak hazirlanmistir.

Etik Kurul Onay1: Bu arastirma etik kurul izni gerektiren analizleri kapsamadi-
gindan etik kurul onay1 gerektirmemektedir.

Cikar Catismasi: Yazar agisindan ya da iigiincii taraflar agisindan ¢alismadan
kaynakli ¢ikar ¢atigmas: bulunmamaktadir.
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Tl'j_ngiYE'Dl_z ELEMENTER SiGORTA SE_I_KT(")Rl"I_NUN
(BUTUNLESIK PIPRECIA-E + SMART YONTEMIYLE)
PERFORMANS ANALIZI

Naci YILMAZ:

GIRIS

Genellikle hayat dis1 sigortaciligi tanimlayan bir kavram olan elementer sigortacilik,
trafik, kasko, konut, isyeri, deprem sigortasi gibi insanlarin hayat, saglig1 ve emekli-
ligi harig, maddi varliklarini (mallarini) muhtemel risklere kars1 koruyan temel bir
sigortacilik alanidir. Muhtemel riskler arasinda, her tiirlii dogal afet (yangin, dep-
rem, sel, firtina, su basmasi, toprak kaymasi vb.), kaza, savas, teror eylemleri, isyan,
hirsizlik, kalpazanlik gibi insanlarin maddi varliklarinda zarara, yok olmalarina
veya eksilmelerine neden olan farkl bireysel ve toplumsal olaylar yer almaktadir.

Elementer sigorta yaptiran kimseler yukarida sayilan risklere karsi mallari-
n1 korumus olurlar. Miisterileri adina bu koruma islevini yerine getiren sigorta
sirketleri, yaptiklar: hizmet karsiliginda miisterilerinden bir tiir hizmet bedeli
(prim) alirlar. Teminat altina alinan risk gerceklesmez ise, miisteriden tahsil edi-
len primler sigorta sirketlerinin gelirine doniisiir. Aksi durumda, yani risk gercek-
lesirse, sigorta ettiren lehine 6denen tazminat bedeli tahsil edilen primden fazla
oldugu takdirde, sigorta sirketinin zarar1 olusur. Sigorta sirketleri miisteri sayisini
miimkiin oldugunca artirarak, segmente ederek ve miisterilerin maruz kalabile-
cekleri risk unsurlarini ¢esitlendirerek riski minimum kilacak miisteri portfoyleri
olusturarak olasi zararlar1 karsilamay1 ve kara gegmeyi hedeflerler.

Diger sirketlerde oldugu gibi, elementer sigortacilik yapan sigorta sirketleri-
nin de asil amaci, karlarini maksimize etmektir. Bu amagla, gelirlerini (prim) ar-
tirmak giderlerini (tazminat bedeli) azaltmak i¢in ¢aba gosterirler. Bu iki kalem
arasindaki olumlu farkin artirilmasi girketin performansini olumlu etkiler. Sirke-
tin giderlerini asgari diizeyde tutabilmek i¢in olasi risklerin bilimsel analizi son
derece onemlidir. Gelirlerin riske gore ayarlanmasi ve vaktinde tahsil edilmesi de
nakit akis1 a¢isindan hayati 6neme sahiptir.

1 Dog. Dr., Dogus Universitesi, Iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi, Ingilizce iktisat Boliimii, nyilmaz@dogus.edu.tr
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TURKIYE'DEKI iISLETMELERIN DiJiTAL OLGUNLUGU

Filiz GURDER!

GIRIS

Internete dayali yeni teknolojilerin kullanildig: dijital diinyada dijital déniisiim
hiz kesmeden devam ederken, 6zellikle Covid-19 pandemisiyle birlikte ivme ka-
zanmuigstir. Dijitallesme ile tiim toplum tizerinde oldugu gibi biitiin is diinyasinda
da temel bir degisim meydana gelmektedir. Dijitallesme ve dijital doniisiim gii-
niimiizde her isletme igin acil bir eylem ihtiyaci yaratmaktadir. Pazarda var ola-
bilmek i¢in isletmeler dijital doniisiimii uygulamali ve belli bir dijital olgunluga
erismelidir. Bir isletmenin dijital olgunluk diizeyi, dijital doniisiim siirecinde ne
kadar ilerledigini gosterir. Riski ongoremeyen, riski ongérerek harekete ge¢me-
yen, dogru rotay1 belirlemeyen isletmeler birkag yil gibi kisa bir siire zarfinda
pazarda varliklarini siirdiiremeyecek duruma geleceklerdir. Dijital olgunluk se-
viyesinin tepe noktasinda olan “dijital profesyoneller” ise sektor ortalamasindan
%26 daha yiiksek karlilik elde edecektir (Crummenerl & Seebode, 2016). Yiiksek
karlilik i¢in dijital dontisiim kaginilmaz ve sistematik sekilde ele alinmasi gereken
bir siirectir. Isletmelerin dijitallesme siirecini sistemli bir sekilde ele alabilmeleri
i¢in 6ncelikle mevcut dijital olgunluk seviyelerini bilmeleri ve pazardaki rakiple-
riyle karsilastirabilmeleri gerekmektedir.

Tirkiye dijitallesme konusunda son yillarda 6nemli adimlar atarak Avrupa
Dijital Rekabet Edebilirlik Merkezinin (European Center for Digital Competi-
tiveness) 2021 yili “ Digital Riser Report”una gore diinyada 19. siradan 5. siraya
ylkselmistir. E-devlet artik giinlitk hayatin bir par¢asi olmus ve bu bile Tiirkiye’yi
G20 tilkeleri arasinda en biiyiiklerden biri yapmustir. Peki isletmeler 6zelinde du-
rum nedir?

1 Dog. Dr.,, Marmara Universitesi, Isletme Fakiiltesi, Veri iletisimi ve Bilgisayar Aglari AD., feurder@marmara.edu.tr
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Organizasyon yapisinda basik hiyerarsinin uygulanmas: yaraticilig1 ve esnek-
ligi destekler, karar alma siirecini kisaltir ve bu sayede isletmeler hizlanir. Dijital
olgunlugun artmast i¢in basik hiyerarsiye dogru ilerlenmelidir.

Isletmede kullanilan yazilimlar birbirleriyle uyumlu hale getirilip sistemlerin
sorunsuz iletisim kurmalar1 saglanmali, enformasyon teknolojilerinde veri gii-
venligi temin edilmelidir. Dijitallesme mutlaka yeni makineler anlamina gelmez.
Eski makinalar1 yaraticilik ve yenilikgilik ile dijitallestirebilmek de miimkiindiir.
Biiyiik Veri ve Yapay Zeka uygulamalariyla verilerin degerlendirilmesine 6nem

verilmelidir.

Basari i¢in isletmeler miisteri odakli diissinmek zorundadir. Bunun igin diji-
tallesme yatirimlar: miisteri yolculugunun tutarliligini saglamak {izere yapilmal,
miisteri ihtiyaglarini da dikkate alan istikrarli bir kanal yonetimi uygulanmalidir.

Kurumlar Anahtar Performans Gostergelerini (KPI - Key Performance Indi-
cator) oOzellikle dijitallesme faaliyetlerini 6l¢gmek, belgelemek ve kontrol i¢in Ba-
lance Scorecard ve benzeri yontemlere uyarlamalidir. Gelecegin ¢alisanlarinin
dijital teknolojilerle yetisen Z kusag1 ve hatta Alfa kusag: olacagini kabul edersek
bu geng ¢alisanlar i¢in ,,¢alisan bagina bir kisisel gelisim plani“ gibi yeni yonetim
yaklagimlarini uygulamaya koymak dijitallesme siirecine ivme kazandiracaktir.

Calisanlarin ¢alismaktan keyif aldiklari, gorevlerini verimli ve iiretken bir
sekilde yerine getirebildikleri modern ¢aligma ortamlarinin yaratilmasi degisim
stirecine daha kolay ayak uydurmalarini saglayacak, iglerindeki yenilik¢i ruhu
besleyecektir. Mutlu olan calisanlar yeni fikirlerle siirece katkida bulunabilecek-
lerdir. Hibrit ¢aliyma (hybrid working), evden ¢alisma (home office), uzaktan/
mobil ¢alisma (remote working), parcali ¢alisma (co-working), ortakli ¢aligma
(job sharing) dijital ¢agla birlikte uygulanan en keyif verici ¢alisma modelleridir.
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