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ÖNSÖZ

Akademisyen Yayınevi yöneticileri, yaklaşık 30 yıllık yayın tecrübesini, kendi 
tüzel kişiliklerine aktararak uzun zamandan beri, ticarî faaliyetlerini sürdürmek-
tedir. Anılan süre içinde, başta sağlık ve sosyal bilimler, kültürel ve sanatsal konu-
lar dahil 2000'ni aşkın kitabı yayımlamanın gururu içindedir. Uluslararası yayıne-
vi olmanın alt yapısını tamamlayan Akademisyen, Türkçe ve yabancı dillerde 
yayın yapmanın yanında, küresel bir marka yaratmanın peşindedir.

Bilimsel ve düşünsel çalışmaların kalıcı belgeleri sayılan kitaplar, bilgi kayıt 
ortamı olarak yüzlerce yılın tanıklarıdır. Matbaanın icadıyla varoluşunu sağlam 
temellere oturtan kitabın geleceği, her ne kadar yeni buluşların yörüngesine taşın-
mış olsa da, daha uzun süre hayatımızda yer edineceği muhakkaktır.

Akademisyen Yayınevi, kendi adını taşıyan “Bilimsel Araştırmalar Kitabı” 
serisiyle Türkçe ve İngilizce olarak, uluslararası nitelik ve nicelikte, kitap 
yayımlama sürecini başlatmış bulunmaktadır. Her yıl Mart ve Eylül aylarında 
gerçekleşecek olan yayımlama süreci, tematik alt başlıklarla devam edecektir. Bu 
süreci destekleyen tüm hocalarımıza ve arka planda yer alan herkese teşekkür 
borçluyuz.

Akademisyen Yayınevi A.Ş.
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BÖLÜM 1

YATIRIM İLE FAİZ ORANININ BİRBİRİNE ETKİLERİ: 
TÜRKİYE ÖRNEĞİ

Cihan ÇOBANOĞLU1 
İlhan KESKİN2

GİRİŞ

Reel yatırım hem iktisat hem de işletme finansı alanında önemli bir konudur. Ya-
tırımın iktisat için önemi, onun hem iş döngüleri hem de büyüme ile olan iliş-
kisinden kaynaklanmaktadır. Bir taraftan yatırım, doğası gereği uzun vadelidir 
ve gelecekle ilgili beklentilerden kolayca etkilenmektedir. Bu nedenle gayri safi 
yurtiçi hasıla içindeki en oynak unsurdur ve iş döngülerinin ortaya çıkmasında 
önemli bir role sahiptir. Diğer taraftan yatırım, mevcut üretim kapasitesinin art-
masını sağlayarak ekonomik büyümeyi ve istihdam artışını sağlamaktadır. Yatı-
rımın işletme için önemi, işletmenin kendisinin bir yatırım olmasından kaynak-
lanmaktadır. İşletme bir yatırım olarak ortaya çıktıktan sonra bile faaliyetlerine 
devam edebilmek, varlıklarını ve kârlarını büyütebilmek için yeni yatırımlara 
sürekli ihtiyaç duymaktadır. Yatırımların sağladığı büyüme sayesinde bir taraftan 
işletmenin pazar payı ve rekabet gücü artarken diğer taraftan işletme ölçek eko-
nomisinden daha çok faydalanmaktadır.

Hem sabit yatırım teorilerinde hem de faiz teorilerinde yatırım ile faiz oranı-
nın ilişkili olduğu sıklıkla vurgulanmaktadır. Ancak bu ilişkinin yapısı karmaşık-
tır ve ilişkinin yönü hakkında literatürde bir uzlaşma yoktur. Bir taraftan firmalar 
ancak beklenen getirisinin sermaye maliyetinin üzerinde olduğu yatırım proje-
lerini kabul etmektedir. Aksi halde yatırımdan sağlanan getiri o yatırımı finanse 
etmek için kullanılan sermayenin maliyetini karşılamamaktadır. Sermaye mali-
yetinin ana unsuru faiz oranıdır çünkü bir firmanın hem borçlanma maliyeti ve 
hem de özsermaye maliyeti risksiz faiz oranının bir fonksiyonudur. Faiz oranları 
arttığında sermaye maliyeti artmaktadır ve kabul edilebilir yatırım projelerinin 
sayısı ve dolayısıyla yatırımlar azalmaktadır. Diğer taraftan yatırımlar için fon 
1	 Arş. Gör., Bolu Abant İzzet Baysal Üniversitesi, İktisadi ve İdari Bilimler Fakültesi, Sayısal Yöntemler AD. 

cihancobanoglu@ibu.edu.tr, 
2	  Dr., Bolu Abant İzzet Baysal Üniversitesi, ilhankeskin@ibu.edu.tr
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faiz oranının yatırıma negatif etkisi devam ederken diğer yandan yatırımın faiz 
oranına pozitif etkisi ortaya çıkmaktadır. Yüksek getirili dönemlerde yatırım kat-
sayısındaki fark tahminine göre, yatırım bir standart sapma arttığında faiz oranı 
50 puan artmaktadır ve yatırım bir standart sapma azaldığında faiz oranı 50 puan 
azalmaktadır.

Yatırım denklemi en küçük kareler ile tahmin edildiğinde, faiz oranı katsayı-
sında düşük getirili dönemlerde bir yanlılık yoktur fakat yüksek getirili dönem-
lerde tersine nedensellik nedeniyle pozitif yanlılık mevcuttur. Bulgulara göre bu 
yanlılık, faiz oranının yatırıma olan negatif etkisini yüksek getirili dönemlerde sı-
fırdan farksız ve hatta pozitif göstermektedir. Faiz oranı denklemi en küçük kare-
ler ile tahmin edildiğinde ise, yatırım katsayısında hem düşük getirili dönemlerde 
hem de yüksek getirili dönemlerde negatif yanlılık mevcuttur. Bulgulara göre bu 
yanlılık, düşük getirili dönemlerde yatırımın faiz oranına etkisi olmamasına rağ-
men bu etkiyi negatif göstermektedir ve yüksek getirili dönemlerde ise yatırımın 
faiz oranına olan pozitif etkisini zayıf göstermektedir.

Çalışmada ortaya konan katsayı yanlılıklarının ihmal edilmesi, faiz oranının 
yatırıma güçlü negatif etkisini ve yatırımın faiz oranına güçlü pozitif etkisini zayıf 
gösterebilir. Çalışmanın örneklemine benzer örneklemlerde yatırım ile faiz oranı 
arasında zayıf bir pozitif ilişki bulunmasına yol açabilir. Diğer örneklemlerde ise, 
yatırım ile faiz oranı arasında bulunan ilişki, yüksek getirili dönemlerin ağırlığına 
bağlı olarak örneklemden örnekleme değişebilir. Çalışma hem tersine nedensel-
liğin ortaya çıkardığı yanlılıkları ortaya koymak, hem de faiz oranının yatırımı 
negatif yönde ve yatırımın faiz oranını pozitif yönde etkilediğini göstermek ba-
kımından literatüre katkı sağlamaktadır. Çalışma, düşük getirili dönemlerde yatı-
rımları uyarmak ve yüksek getirili dönemlerde yatırımların sürmesini sağlamak 
için faiz oranlarını düşürecek veya artmasını önleyecek politikaların uygulanma-
sını önermektedir.
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BÖLÜM 2

GÜNÜMÜZDE SÜRDÜRÜLEBİLİR KALKINMA 
ÇERÇEVESİNDE YEŞİL BANKACILIĞIN ÖNEMİ

Serkan DEMİREL1  
Başak ÖZARSLAN DOĞAN2

GIRIŞ

Günümüzde sınırsız olan insan ihtiyaçlarının gelecek dönemlerde de bu şekilde 
olması bilinen bir durumdur. Böylelikle her dönemin ihtiyaçlarının kendi zaman 
dilimi içerisinde giderilmesi beklenmektedir. Fakat bir yandan sanayileşme ve nü-
fus artışı diğer yandan bu artışlar karşısında ihtiyaçların temin edilmesi giderek 
daha karmaşık bir süreci beraberinde getirmektedir.

Son yıllarda söz konusu ihtiyaçların karşılanması için gelecek nesillerin kendi 
ihtiyaçlarını karşılama imkanlarının tehlikeye girdiği iktisat literatüründe sık tar-
tışılan konuların başında yer almaktadır. Bu kapsamda ’sürdürülebilir kalkınma’ 
kavramı gündeme gelmektedir. Sürdürülebilir kalkınma kavramı gelecek nesille-
rin refah seviyelerinde bir azalış meydana getirmeden toplumun refah seviyesini 
en üstte tutabilmeyi ifade etmektedir. Sürdürülebilir kalkınmanın temel amacını 
oluşturan bu görüş, hemen hemen bütün alanlarda kendine yer bulabilmektedir. 
Bu alanlardan birini de kuşkusuz bankacılık sektörü oluşturmaktadır.

Bankacılık sektöründe son yıllarda yeşil bankacılığın önemi oldukça artmıştır. 
Bankaların sürdürülebilir bir büyüme yakalamaları ve pazar paylarını arttırmaları 
için doğal kaynakları doğru şekilde kullanmaları çok önemlidir. Yeşil bankacılık 
hem sosyal ve çevresel projelere katkı sağlayacak hem de maliyetlerinde azalış 
verimliğinde de artış sağlayacaktır. Bankalar yeşil bankacılığı doğrudan ve dolay-
lı olmak üzere 2 türlü uygulamaktadırlar. Doğrudan yeşil bankacılığı kullanarak 
şirket içi sistemlerini daha çevreci bir firma haline getirerek gerçekleştirmekte. 
Dolaylı olarak ise paydaş firmaların ekolojik ve yenilenebilir enerji gibi projeleri-

1	 Dr. Öğr. Üyesi, İstanbul Gelişim Üniversitesi, İktisadi, İdari ve Sosyal Bilimler Fakültesi, Uluslararası Tica-
ret ve Finansman Bölümü, sdemirel@gelisim.edu.tr

2	 Dr. Öğr. Üyesi, İstanbul Gelişim Üniversitesi, İktisadi, İdari ve Sosyal Bilimler Fakültesi, Uluslararası Tica-
ret ve İşletmecilik Bölümü, bozarslan@gelisim.edu.tr
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lir kalkınmanın sağlanmasında kurumların, işletmelerin ve finans sektörünün de 
belirli dönüşümleri gerçekleştirmesi gerekmektedir.

Çalışmada sürdürülebilir kalkınma üzerinde bankacılık sektörünün etkisi 
teorik olarak incelenmiş ve hem dünyada hem de Türkiye’de bu alandaki uygu-
lamalara yer verilmiştir. Sürdürülebilir kalkınma sürecinde yaşanan dönüşümde 
bankacılık sektörünün önemi büyüktür. Çünkü bankacılık sektörü müşterileri 
ve paydaşları ile büyük bir kitleye sahiptir. Bu çerçevede hem Türkiye’de hem de 
dünyada finans sektöründe önemli bir yer tutan bankacılık sektörü gerek kul-
landırdığı ürünler ve kredilerle gerek desteklediği projelerle söz konusu sürece 
desteğini artırmalıdır. Dünyanın hızlı bir şekilde kirlenmesine rağmen bizim in-
sanoğlu olarak bu kirlenmenin önüne geçmemiz mümkündür. Küresel anlamda 
yapılan bu çalışmalar hem politik hem de ekonomik olarak desteklenmekte ül-
kelerin bu bağlamda üzerlerine düşen sorumlulukları yerine getirmesi beklen-
mektedir. Özellikle ülkemizde doğal hayatın koruması, çevre bilincinin yaygınlık 
kazanması için çevre dostu projeler bankalar tarafından düşük faiz oranlarıyla 
desteklenmeli devlet bu doğrultuda bankaları cesaretlendirmelidirler. Yasal ola-
rak bankalara birtakım destekler sağlanmalı hazineden alınacak kaynakların yeşil 
projelere göre faizlerinin ya da vergilendirmelerinin düşük olacağı taahhüt edil-
meli ve devlet tarafından teşhir edilmelidir. Bankalarda bu projelere daha fazla 
fon kaynağı ayırmaları gerekmekte aynı zamanda kendi içerisinde dijitalleşmeyi 
de kullanarak tüm faaliyetlerini kolay ve doğa dostu işlemler haline getirmeli böy-
lelikle çevre dostu oldukları tutundurma faaliyetlerinde vurgulanmalı bu durum 
özellikle toplum önünde çevresel konulara duyarlı olunulduğunun ispatı haline 
gelecek sonuçta bu durum bankanın müşteri sayısını arttıracak ve bankanın ima-
jını yükseltecektir. Kar anlamında artış sağlayacak ayrıca bankaların çevresel ko-
nularda sosyal sorumluluklarını yerine getirdiği doğa dostu firmaların finansal 
olarak desteklendiğini küresel anlamda ilan edilecek bu da fon sağlayıcıların dik-
katini çekecek ve marka bazında farkındalık oluşmasını sağlayacaktır.
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BÖLÜM 3

FİNANSAL GELİŞME VE EKONOMİK BÜYÜME 
ARASINDAKİ İLİŞKİ: TÜRKİYE ÜZERİNE AMPİRİK 

BİR ANALİZ

Hicran KASA1 
Kubilay Çağrı YILMAZ2 

Mehmet SANDAL3

GIRIŞ

Bir finansal sistemin gelişimi, ekonomi için birçok avantajı olabilecek finansal 
piyasalara erişimin artması, finansal piyasaların büyüklüğünün, etkinliğinin ve 
istikrarının geliştirilmesi şeklinde tanımlanabilir. Bu bağlamda finansal sistemin 
en temel işlevi ekonomilerde fon fazlası olan birimlerden fon ihtiyacı olan birim-
lere aracılar, finansal araçlar ve bu yönde yapılacak yasal düzenlemeler ile fon 
aktarımının sağlanabilmesidir. Bu aktarımın sağlanmasında kullanılacak gelişen 
ve çoğalan finansal araçlar reel ekonominin ilerlemesinde ayrıca, oluşabilecek en-
formasyon ve işlem maliyetlerinin azalmasında öncü rol oynamaktadır.

Küreselleşmeyle birlikte finansal piyasalara entegre olarak kaynakların doğru 
ve etkin kullanımını sağlayabilmek güçlü ekonomik büyümenin en önemli fak-
töründen biri haline gelmiştir. Özellikle sermaye stoku yetersiz olan ülkelerde 
finansal gelişim ve dış ticaretin artırılabilmesi büyümenin sağlanabilmesinde bü-
yük önem arz etmektedir. Gelişmiş finansal piyasalar kamu tasarruflarının karlı 
yatırımlara kanalize olmasına, bilgiye erişim maliyetlerinin düşürülmesine, ser-
mayenin etkin ve verimli dağılımına, ayrıca kurumların yönetim maliyetlerini de 
azalmasına olanak sağlamaktadır.

Gelişen finans sektörü aynı zamanda finansal hizmetlerin yaygınlaşmasını, çeşit-
lenmesini ve finansal derinleşmeyi beraberinde getirmekte böylelikle de kaynakların 
daha doğru tahsisini mümkün kılmaktadır. Finansal varlıkların alım satımının ya-
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BÖLÜM 4

FİNANSAL PİYASALARDA İÇERİDEN ÖĞRENENLERİN 
TİCARETİ’NİN İŞLETME YÖNETİMİ, FİNANSAL 

PİYASALAR, EKONOMİ VE HUKUK BAĞLAMINDA 
DEĞERLENDİRİLMESİ

Barış AKSOY1

GİRİŞ

Şeffaf ve etkin bir piyasa ile amaçlanan, bilginin aynı miktarda ve eşanlı olarak 
yatırımcılara dağıtılması ve bilginin fiyatlara olduğu gibi yansıması beklenmek-
tedir. Bilginin düzenli ve güvenilir akışı, yatırımcıların kararlarını güçlendirerek 
yatırımcılar arasında fırsat eşitliği yaratan sağlıklı bir finansal piyasanın temel şartı 
olarak görülmektedir. Menkul kıymet fiyatlarının, kamuya açıklanmış bilgilerin 
yanı sıra kamuya açık olmayan bilgilerinde yansıttığının varsayıldığı “güçlü etkin-
lik formunda” bulunan piyasada, bilginin her yatırımcıya eşit dağıldığı ve hiçbir 
yatırımcının bu bilgiyi kullanarak diğerinden daha fazla kâr edemeyeceği kabul 
edilmiştir. Finansal piyasalardaki temel sorunlardan biri olan içeriden öğrenenle-
rin ticareti ile piyasaların şeffaflığı engellenmekte ve yatırımcıların piyasaya olan 
güveni sarsılmaktadır. Bu nedenle yurt dışındaki birçok piyasada, içerideki bilgile-
rin yatırımcılara doğru ve zamanında aktarılmasıyla bilginin tekelleşmesi engelle-
nerek bazı kişilerin ayrıcalıklı bilgiyi kullanmaları yasaklanmaktadır (Esen, 2016).

Finansal piyasalarda, Amerikan Menkul Kıymetler Borsası’nın (SEC) 10b-5 
kuralı kapsamındaki ilk tanıma göre, menkul kıymet ihraç eden bir işletme ile 
herhangi sebepten dolayı güvene dayalı veya özel ilişkisi olan, işletmenin henüz 
kamuya açık olmayan bilgisinin farkında olan ve bu bilgiye doğrudan veya dolay-
lı ulaşabilen kişiler “içeriden öğrenenler” olarak belirtilmektedir. İçeriden öğre-
nenlere örnek olarak şirketteki pozisyonları nedeniyle içerideki bilgiye rahatlıkla 
ulaşabilecek, ayrıcalıklı bilgiyi kullanarak haksız kâr etme veya zarardan sakınma 
potansiyeline sahip olan yöneticiler, çalışanlar ve büyük hissedarlar verilebilir. 
İşletme ile geçici ya da devamlı ilişki içerisinde olan müşavirler, muhasebeciler, 

1	 Dr. Öğr. Üyesi, Sivas Cumhuriyet Üniversitesi, İktisadi ve İdari Bilimler Fakültesi, Finans AD.,  
baksoy@cumhuriyet.edu.tr
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teki araştırmalar için ilginç bir alan, bu farklı faktörlerin içeriden öğrenenlerin 
ticareti ile nasıl etkileşime girdiğini incelemek olacaktır.

Bildiğimiz kadarıyla, içeriden öğrenenlerin ticaretine hesaplamalı bir bakış 
açısıyla bakan sadece birkaç çalışma var ve mevcut çalışmalar çoğunlukla keşif 
amaçlıdır. Teorik ve ampirik olarak, iddia edilen içeriden öğrenenlerin ticareti 
vakaları kamuya açık arşiv verilerinden tahmin edilebilmektedir. Şimdiye kadar 
borsa manipülasyon dolandırıcılık tespiti için çeşitli çalışmalar bulunmaktadır. 
Bazı yaklaşımlar akran grubu analizine dayalıdır, bazıları bağlamsal anomali tes-
pitine, bazıları dil tabanlı metin madenciliğine dayalıdır ve bazıları finansal onto-
lojiyi kullanmaktadır.

Borsada yasadışı içeriden öğrenenlerin ticaretini tespit etme alanında çok az 
araştırma vardır. Düzenleyiciler, bir dava açmak için bir ihbarcı veya büyük bir 
şüpheli ticaret için pasif bir şekilde beklemek zorundadır. Bir tahmin modeli ile 
düzenleyiciler, gelecekteki soruşturma ve yaptırım çabalarını aktif olarak hedef-
leyebilir. Ayrıca, potansiyel yasadışı içeriden öğrenenlerin ticaretini tespit etme 
yeteneği, faydalı caydırıcı etkiler sağlayabilir. Kaynakları kısıtlı düzenleyici ku-
rumlar için içeriden öğrenenlerin ticaretinin gerçekleştirildiği yüksek olasılıklı 
firmaları işaretlemek ve izlemek için tahmine dayalı modellere çok ihtiyaç vardır. 
Gelecekte veri madenciliği ve makine öğrenmesi yöntemleri, kümeleme yöntem-
leri kullanılarak içeriden öğrenenlerin ticaretinin tespit edilmesinin yanı sıra tah-
mine dayalı çalışmaların yapılması literatüre değer katabilecektir.
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BÖLÜM 5

TÜRKİYE’DE MOTORİN AKARYAKITININ SATIŞ 
FİYATINI ETKİLEYEN DEĞİŞKENLERİN TESPİT 
EDİLMESİNDE FAKTÖR ANALİZİ YAKLAŞIMI1

Cahit ÇELİK2 
Gülsen KIRAL3

1.GIRIŞ

Piyasalardaki petrol fiyatlarındaki dalgalanma son yıllarda karşılaşılan en önemli 
sorunlardan biridir. Ham petrolün varil fiyatı 2003 yılında 30 dolar seviyesinde 
iken günümüzde 100 doların üzerinde seyrettiği bilinmektedir. Bu artışın devam 
edeceği de pek çok uzman tarafından tahmin edilmektedir. Genel olarak talep 
açısından petrol fiyatını etkileyen değişkenler sırasıyla; enerji sağlama güvenli-
ğindeki beklentiler, iktisadi gelişme, ulaştırma piyasasında daha kaliteli petrol 
ürünlerine olan ihtiyacın artması, bölgesel siyasi-askeri-iktisadi faaliyetlerindeki 
düzensizlikler olarak sayılabilir (Bayraç, 2005, s. 11). Toplam enerji tüketimi için-
de en büyük orana sahip olan Türkiye’de petrol tüketimi (%44) seviyesindedir. 
Toplam tüketiminin (%89)’unu ithal eden Türkiye yıllık ortalama 25 milyon ton 
ham petrol tüketmektedir. Türkiye ham petrol ve petrol ürünlerinin ithalatı için 
ödediği döviz miktarı ise yıllık ortalama 10 milyar dolar seviyesindedir. Türkiye, 
petrolün ürün çeşidi ile yakıt kalitesi için AB ülkeleri seviyesinde insan sağlığı ve 
çevresi ile ilgili konulara duyarlı davranmaktadır.

Enerji Piyasası Düzenleme Kurumu (EPDK)’nın 2010 yılındaki verilerine göre 
Türkiye’de düşük kükürt içeren (Motorin-10) tüketimi, 2009 yılında 2008 yılına 
göre oran (%17,3) artarak 4 milyon m3’e ulaşmıştır. Buna karşılık 2009 yılında kır-
sal motorin yani kükürt içeriği (1.000 ppm) olanın tüketiminde (%9,4) oranında 
azalma görülmüştür. Diğer yandan Türkiye’de yeni nesil dizel motorlu araçların 
piyasaya girmesi ile (Motorin-10) tüketiminde sürekli bir artış yaşanmıştır. Di-
ğer yandan Türkiye’de 2009 yılında kırsal motorin tüketiminde azalma olmuş ve 

1	 5. Avrasya Uygulamalı Bilimler Kongresinde Özet Metin, Adana, 2019
2	 Dr., Çukurova Üniversitesi, İktisadi, İdari ve Sosyal Bilimler Fakültesi, cahit.celik@outlook.com
3	 Prof. Dr., Çukurova Üniversitesi, İktisadi ve İdari Bilimler Fakültesi, İstatistik AD., gkiral@cu.edu.tr
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malardan edinilen bulgular da bu sonucu desteklemektedir. Bu araştırma maka-
lesinde Türkiye’de kısa dönemde (Motorin-10) akaryakıtı satış fiyatlarını etkileyen 
bağımsız değişkenler belirlenmeye çalışılmıştır. Bağımsız değişkenlerin belirlen-
mesi ve bulgu nedenlerinin incelenmesi amacıyla çok değişkenli istatistiksel yön-
temlerinden Faktör Analizi kullanılmıştır. Analiz bulgularına göre (Motorin-10) 
akaryakıtı satış fiyatını; KDV oranı, ÖTV oranı, (Motorin-10) satış fiyatı kâr yüz-
desi, navlun ücreti ve Türkiye yıllık ortalama sıcaklık değişkenleri (0,999) faktör 
değeri ile maliyet faktörleri birinci dereceden önemle etkilemektedir. İlk dört de-
ğişken akaryakıt fiyatını doğrudan etkilerken ortalama sıcaklık değişkeni dolaylı 
olarak etkilemektedir. İlk dört değişken maliyet faktörleri iken sıcaklık değişkeni 
ise dolaylı maliyet faktörüdür. Maliyet faktörlerine ait olan skor değeri (0,200) 
dür. Bu nedenle diğer faktörler (Motorin-10) akaryakıtı satış fiyatını etkilemekte 
ikinci dereceden öneme sahiptirler.

Türkiye piyasalarına 2004 yılından bu yana sunulan ve giderek artan miktar-
larda tüketilen düşük kükürtlü (Motorin-10) akaryakıtı gelecek yıllarda da satış 
trendini yükselteceği tahmin edilmektedir. Son dönemlerde yeni nesil dizel mo-
torlu araçlar özellikle toplam kükürt miktarı (10 PPM) olan düşük kükürt seviyeli 
motorin akaryakıtını kullanmaktadır. Bu nedenle 2004 yılından bu yana yeni nesil 
dizel araçlar için düşük kükürtlü motorin yakıtlar piyasaya sunulmaktadır. Ayrıca 
piyasada otobüs, kamyon ve ticari araçların yoğun kullanıldığı kırsal motorinde 
aşamalı olarak kükürt kısıtlamasına gidilmiş ve kükürt rasyosu (7000 PPM)’den 
(1000 PPM)’e düşürülmüştür. Diğer yandan düşük kükürt seviyeli motorinin kü-
kürt oranı (500 PPM)’den (10 PPM)’e indirgenmiştir.

Yirmi birinci yüzyılda Petrol piyasası ve diğer ticari işletmelerin faaliyetlerinde 
etkili ve kazançlı sonuçlar elde edebilmeleri amacıyla istatistiksel tekniklerden fay-
dalanmaları kaçınılmaz olmaktadır. Bu nedenle petrol piyasalarında uzmanlaşan 
bireyler, ticari işletmelerin bilimsel teknikleri kullanmalarını, faaliyetlerine yenilik 
getirmelerini ve petrol piyasalarını yakından takip etmelerini önermektedir.
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BÖLÜM 6

PARANIN DOLANIM HIZININ ZAMAN SERİSİ 
ÖZELLİKLERİ

Uğur SİVRİ 1

1. GIRIŞ

Paranın dolanım hızı2 değişkeninin istikrarlı olup olmadığını da içeren zaman 
serisi özelliklerinin incelenmesi, hem teorik hem pratik açıdan önemlidir. Teorik 
önem farlı para talebi teorilerinden hangisinin geçerli olduğu sorusu ile ilişkilidir. 
Örneğin miktar teorisinin geçerli olabilmesi için paranın dolanım hızının istik-
rarlı ve durağan olması gerekir (Çakan ve Özmen, 2002, s.759). Pratik önem ise 
para politikası uygulamaları ile ilişkilidir. Para politikasının başarılı bir biçimde 
uygulanabilmesi, paranın dolanım hızının istikrarlı olması ve öngörülebilmesine 
bağlıdır (Can, Can ve Değirmen, 2019, s.221).

Paranın gelir dolanım hızının zaman serisi özelliklerini inceleyen Serletis 
(1995), ABD ekonomisi için aylık verilerle 1960M1-1992M12 dönemini ele al-
mıştır. Para arzı, parasal büyüklük bileşenleri ve toplamlarından oluşan 10 ayrı 
biçimde ölçülmüş ve aylık sanayi üretim endeksi kullanılarak aylık frekansta Gay-
ri Safi Milli Hasıla (GNP) serisi oluşturulmuştur. Zivot ve Andrews (1992) test 
sonuçları incelenen serilerin durağan olmadığını göstermiştir. Bunun ardından 
paranın gelir dolanım hızı serilerinin kaotik bir yapıda olup olmadığı araştırılmış 
ve söz konusu yapıyı destekleyici oldukça zayıf kanıtlar bulunmuştur.

Holmes (2000) paranın gelir dolanım hızındaki değişimlerin, Avrupa Birliği 
ülkelerinde ne derecede ortak olduğu sorusuna yanıt aramıştır. Bu amaçla farlı 
ülkelere ait paranın gelir dolanım hızı yıllık büyüme oranlarının, baz ülke (Al-
manya) parasının gelir dolanım hızı yıllık büyüme oranına göre farkları alınmış 
ve bunun ardından söz konusu fark serilerinin durağanlığı incelenmiştir. Fark 
serilerinin durağan olması, paranın gelir dolanım hızı serilerinin entegre oldu-
ğu şeklinde yorumlanmıştır. Durağanlık analizi, fark serilerinin birinci en büyük 
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zamanla kapandığı, serilerin grafiklerinde görülen belli başlı özellikler arasında-
dır.

Grafiksel incelemenin ardından MV1 ve MV2 serilerinin durağanlık özelliği, 
hem geleneksel hem yapısal kırılmayı dikkate alan testlerle araştırılmıştır. ADF, 
PP ve KPSS testleri ilk grupta, Lee ve Strazicich (2003, 2004) testleri ise ikinci 
grupta yer almaktadır.

Geleneksel test sonuçları, ağırlıklı olarak serilerin durağan olmadığını göster-
miştir. Bir kırılmayı dikkate alan Lee ve Strazicich (2004) test sonuçları daima, iki 
kırılmayı dikkate alan Lee ve Strazicich (2003) test sonuçları ise ağırlıklı olarak bu 
bulguyu desteklemektedir. Diğer bir ifadeyle kırılmalı durağanlık testlerinin kul-
lanılması durumunda dahi MV1 serisinin durağan olmadığı görülmüştür. MV2 
serisi söz konusu olduğunda, bir kırılmayı dikkate alan Lee ve Strazicich (2004) 
testinin tüm modelleri ve iki kırılmayı dikkate alan Lee ve Strazicich (2003) testi-
nin Model A sonuçları serinin durağan olmadığını göstermiştir. Bu seri için sade-
ce iki kırılmayı dikkate alan Lee ve Strazicich (2003) testinin Model C sonuçları 
serinin durağan olduğu yönünde kanıtlar sunmuştur. Söz konusu test kırılma ta-
rihleri olarak, 1997 Asya krizi ile 1998 Rusya krizi arasındaki çalkantılı dönemi ve 
Büyük Resesyon dönemini seçmiştir.
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BÖLÜM 7

OBEZİTE VE YOKSULLUK: TÜRKİYE ÖRNEĞİ

Banu BEYAZ SİPAHİ1

GIRIŞ

Dünya Sağlık Örgütüne (DSÖ) göre aşırı kilo ve obezite yaygınlığı dünyada en-
dişe verici oranda büyüyen bir salgın halini almıştır. Dünyada obezite yaygınlığı 
1975’den 2016 yılına neredeyse üç katına ulaşmıştır. Bu oran hızla artmaya devam 
etmektedir. Son küresel tahminlerin, 2016 yılında 1.9 milyar yetişkinin (18 yaş ve 
üzeri) aşırı kilolu, bunlardan 60 milyon yetişkinin ise obez olduğu yönündedir. Bu 
rakamlar 2016 yılı için dünya nüfusunun yaklaşık %39’unun aşırı kilolu olduğu 
ve %13’ünün ise obez olduğunu söylemektedir (WHO, 2021). Benzer şekilde Tür-
kiye İstatistik Kurumu (TÜİK) Sağlık Araştırması 2019 verilerine göre Türkiye’de 
obezite oranı artış göstermektedir. Türkiye’de her üç kişiden birinin obez oldu-
ğu tespit edilmiştir. Yapılan çalışmada 15 yaş ve üstü obez bireylerin oranı 2016 
yılında %19,6 iken, 2019 yılında bu oran %21,1’e ulaşmıştır. Cinsiyet ayrımında 
bakıldığında; 2019 yılında kadınların %24,8’inin obez ve %30,4’ünün aşırı kilolu, 
erkeklerin ise %17,3’ünün obez ve %39,7’sinin aşırı kilolu olduğu görülmüştür 
(TÜİK, 2019).

Uluslararası kuruluşlar, obezitenin küresel boyutta epidemiye dönüştüğünü, 
çocukları ve yetişkinleri tehdit edici boyutlarda etkilediği söylenmektedir. Ço-
cukluk çağında obezite oranındaki bu artış, gelecek dönemlerde obez çocukların 
birer obez yetişkin birey olarak hayatlarına devam etmelerine neden olmaktadır 
(Cunnigham, 2014). Obezite; tip 2 diyabet, hipertansiyon, kardiyovasküler has-
talıklar ve bazı kanser türlerine neden olmaktadır (Renna, Thakur, 2010). Obe-
zite ilerledikten sonra tedavisinin çok etkin olmadığı ve daha fazla maliyetlere 
neden olduğu çalışmalarda vurgulanmaktadır. Avrupa ülkelerinde obezite sağlık 
maliyetlerin yaklaşık %2-8’sini oluştururken aynı zamanda %10-13 düzeyinde 
ölümlere neden olmaktadır (Euro-WHO, 2021). Obezitenin ekonomik maliyet-
leri dolaylı ve dolaysız maliyetler olmak üzere iki şekilde kategorize edilmektedir. 
Dolaylı maliyetler ölüm maliyetleri ve hastalık maliyetleri diye ikiye ayrılmak-
1	 Dr. Öğr. Üyesi, Tarsus Üniversitesi, Sağlık Hizmetleri Meslek Yüksekokulu, Yönetim ve Organizasyon Bö-

lümü, banubeyazsipahi@tarsus.edu.tr



Güncel Ekonomi Çalışmaları III

- 117 -

hanelere kazandırılması gerekebilir. Çalışanlarda obezite yaygınlığının fazla olma-
sı fiziksel aktivite alışkanlığını artırıcı önlemlerin alınmasını gerektirmektedir.

Bu çalışmanın Türkiye için obezite ile mücadelede önemli katkısı olduğu gibi 
bazı sınırlamaları da olmuştur. İlki, sonuçlar yetişkinlerle sınırlı olması ve 15 yaşın 
altındaki bireyler için tahmin edilememiştir. İkinci olarak, veri setinde özellikle 
bölgesel veya yerleşim yeri ile ilgili verinin olmaması yerleşim yerlerinin obezite 
yaygınlığında ve yoksulluk üzerinde etkisi gözlemlenememiştir.
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BÖLÜM 8

TÜRKİYE’DE ELEMENTER SİGORTA SEKTÖRÜNÜN 
(BÜTÜNLEŞİK PIPRECIA-E + SMART YÖNTEMİYLE) 

PERFORMANS ANALİZİ

Naci YILMAZ1

GİRİŞ

Genellikle hayat dışı sigortacılığı tanımlayan bir kavram olan elementer sigortacılık, 
trafik, kasko, konut, işyeri, deprem sigortası gibi insanların hayatı, sağlığı ve emekli-
liği hariç, maddi varlıklarını (mallarını) muhtemel risklere karşı koruyan temel bir 
sigortacılık alanıdır. Muhtemel riskler arasında, her türlü doğal afet (yangın, dep-
rem, sel, fırtına, su basması, toprak kayması vb.), kaza, savaş, terör eylemleri, isyan, 
hırsızlık, kalpazanlık gibi insanların maddi varlıklarında zarara, yok olmalarına 
veya eksilmelerine neden olan farklı bireysel ve toplumsal olaylar yer almaktadır.

Elementer sigorta yaptıran kimseler yukarıda sayılan risklere karşı malları-
nı korumuş olurlar. Müşterileri adına bu koruma işlevini yerine getiren sigorta 
şirketleri, yaptıkları hizmet karşılığında müşterilerinden bir tür hizmet bedeli 
(prim) alırlar. Teminat altına alınan risk gerçekleşmez ise, müşteriden tahsil edi-
len primler sigorta şirketlerinin gelirine dönüşür. Aksi durumda, yani risk gerçek-
leşirse, sigorta ettiren lehine ödenen tazminat bedeli tahsil edilen primden fazla 
olduğu takdirde, sigorta şirketinin zararı oluşur. Sigorta şirketleri müşteri sayısını 
mümkün olduğunca artırarak, segmente ederek ve müşterilerin maruz kalabile-
cekleri risk unsurlarını çeşitlendirerek riski minimum kılacak müşteri portföyleri 
oluşturarak olası zararları karşılamayı ve kara geçmeyi hedeflerler.

Diğer şirketlerde olduğu gibi, elementer sigortacılık yapan sigorta şirketleri-
nin de asıl amacı, karlarını maksimize etmektir. Bu amaçla, gelirlerini (prim) ar-
tırmak giderlerini (tazminat bedeli) azaltmak için çaba gösterirler. Bu iki kalem 
arasındaki olumlu farkın artırılması şirketin performansını olumlu etkiler. Şirke-
tin giderlerini asgari düzeyde tutabilmek için olası risklerin bilimsel analizi son 
derece önemlidir. Gelirlerin riske göre ayarlanması ve vaktinde tahsil edilmesi de 
nakit akışı açısından hayati öneme sahiptir.

1	 Doç. Dr., Doğuş Üniversitesi, İktisadi ve İdari Bilimler Fakültesi, İngilizce İktisat Bölümü, nyilmaz@dogus.edu.tr
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BÖLÜM 9

TÜRKİYE’DEKİ İŞLETMELERİN DİJİTAL OLGUNLUĞU

Filiz GÜRDER1

GIRIŞ

İnternete dayalı yeni teknolojilerin kullanıldığı dijital dünyada dijital dönüşüm 
hız kesmeden devam ederken, özellikle Covid-19 pandemisiyle birlikte ivme ka-
zanmıştır. Dijitalleşme ile tüm toplum üzerinde olduğu gibi bütün iş dünyasında 
da temel bir değişim meydana gelmektedir. Dijitalleşme ve dijital dönüşüm gü-
nümüzde her işletme için acil bir eylem ihtiyacı yaratmaktadır. Pazarda var ola-
bilmek için işletmeler dijital dönüşümü uygulamalı ve belli bir dijital olgunluğa 
erişmelidir. Bir işletmenin dijital olgunluk düzeyi, dijital dönüşüm sürecinde ne 
kadar ilerlediğini gösterir. Riski öngöremeyen, riski öngörerek harekete geçme-
yen, doğru rotayı belirlemeyen işletmeler birkaç yıl gibi kısa bir süre zarfında 
pazarda varlıklarını sürdüremeyecek duruma geleceklerdir. Dijital olgunluk se-
viyesinin tepe noktasında olan “dijital profesyoneller” ise sektör ortalamasından 
%26 daha yüksek karlılık elde edecektir (Crummenerl & Seebode, 2016). Yüksek 
karlılık için dijital dönüşüm kaçınılmaz ve sistematik şekilde ele alınması gereken 
bir süreçtir. İşletmelerin dijitalleşme sürecini sistemli bir şekilde ele alabilmeleri 
için öncelikle mevcut dijital olgunluk seviyelerini bilmeleri ve pazardaki rakiple-
riyle karşılaştırabilmeleri gerekmektedir.

Türkiye dijitalleşme konusunda son yıllarda önemli adımlar atarak Avrupa 
Dijital Rekabet Edebilirlik Merkezi’nin (European Center for Digital Competi-
tiveness) 2021 yılı “ Digital Riser Report”’una göre dünyada 19. sıradan 5. sıraya 
yükselmiştir. E-devlet artık günlük hayatın bir parçası olmuş ve bu bile Türkiye’yi 
G20 ülkeleri arasında en büyüklerden biri yapmıştır. Peki işletmeler özelinde du-
rum nedir?

1	 Doç. Dr., Marmara Üniversitesi, İşletme Fakültesi, Veri İletişimi ve Bilgisayar Ağları AD., fgurder@marmara.edu.tr
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Organizasyon yapısında basık hiyerarşinin uygulanması yaratıcılığı ve esnek-
liği destekler, karar alma sürecini kısaltır ve bu sayede işletmeler hızlanır. Dijital 
olgunluğun artması için basık hiyerarşiye doğru ilerlenmelidir.

İşletmede kullanılan yazılımlar birbirleriyle uyumlu hale getirilip sistemlerin 
sorunsuz iletişim kurmaları sağlanmalı, enformasyon teknolojilerinde veri gü-
venliği temin edilmelidir. Dijitalleşme mutlaka yeni makineler anlamına gelmez. 
Eski makinaları yaratıcılık ve yenilikçilik ile dijitalleştirebilmek de mümkündür. 
Büyük Veri ve Yapay Zekâ uygulamalarıyla verilerin değerlendirilmesine önem 
verilmelidir.

Başarı için işletmeler müşteri odaklı düşünmek zorundadır. Bunun için diji-
talleşme yatırımları müşteri yolculuğunun tutarlılığını sağlamak üzere yapılmalı, 
müşteri ihtiyaçlarını da dikkate alan istikrarlı bir kanal yönetimi uygulanmalıdır.

Kurumlar Anahtar Performans Göstergelerini (KPI - Key Performance Indi-
cator) özellikle dijitalleşme faaliyetlerini ölçmek, belgelemek ve kontrol için Ba-
lance Scorecard ve benzeri yöntemlere uyarlamalıdır. Geleceğin çalışanlarının 
dijital teknolojilerle yetişen Z kuşağı ve hatta Alfa kuşağı olacağını kabul edersek 
bu genç çalışanlar için „çalışan başına bir kişisel gelişim planı“ gibi yeni yönetim 
yaklaşımlarını uygulamaya koymak dijitalleşme sürecine ivme kazandıracaktır.

Çalışanların çalışmaktan keyif aldıkları, görevlerini verimli ve üretken bir 
şekilde yerine getirebildikleri modern çalışma ortamlarının yaratılması değişim 
sürecine daha kolay ayak uydurmalarını sağlayacak, içlerindeki yenilikçi ruhu 
besleyecektir. Mutlu olan çalışanlar yeni fikirlerle sürece katkıda bulunabilecek-
lerdir. Hibrit çalışma (hybrid working), evden çalışma (home office), uzaktan/
mobil çalışma (remote working), parçalı çalışma (co-working), ortaklı çalışma 
(job sharing) dijital çağla birlikte uygulanan en keyif verici çalışma modelleridir.
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