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1.GIRiS

Kriz denildiginde genellikle aklimiza olumsuz durumlarin yasandig: gelis-
meler olarak gelmektedir (Pena, 2017). Kriz ayn1 zamanda ekonomiler agisindan
olumsuz sonuglar ¢ikaran gelismelerdir. Krizler genel olarak ani ve beklenmeyen
durumlarda ¢ikar ve ekonomik agidan bunalim gosteren kavramlardir (Emirkadi,
2005).

“Finansal varlik” diye adlandirilan servet tiirlerinin (6rn; hisse senetleri, doviz,
devlet tahvili) islem gordiigli piyasalarda ani bir yerli paradan kagisla beraber bii-
yiik satislara yol agarsa; borsa ¢oker; doviz fiyatlar: yiikselir; devlet tahvillerinin
degeri diiser ve faizler yiikselmektedir. Bu agidan finansal bir kriz, ekonominin
reel kesimlerine de yansimasi ile birlikte toplam {iretimi, yatirimlari, tiiketimi ve
istthdam degerlerine negatif bir ivme kazandirmas: ekonomik bir kriz ile kars:
karsiya kalinmasi seklinde yorumlanmaktadir. 1994 ve 2001 yillarinda Tiirkiyede
bu durum gerc¢eklesmis; finansal krizler ekonomik krizlere dontismiistiir. Ancak
bir finansal kriz olmadan gergeklesen ekonomik krizler de vardur.

Finansal kriz finans piyasalarindaki gerceklesen beklenmedik inis-¢ikislardir
ayn1 zamanda bankalara alinip da geri donmeyen kredilerdeki artislarda finan-
sal kriz sayilabilmektedir (Kibrit¢ioglu, 2001). Finansal krizler, reel ekonomilerde
ciddi sorunlara neden olmakta ve finansal piyasalarin diizgiin galismasini engel-
lemektedir. Finansal krizler bazen bankacilik kesiminin bor¢larinin bir sonucu
olarak ortaya ¢ikarken (Yay, Giirkan Yay ve Yilmaz, 2001) bazen de bankacilik,
doviz ve dis borg krizleri gibi {i¢ finansal kriz tiiriinden ikisinin bir araya gelmesi
sonucu da olusabilmektedir (Bilge, 2009).
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mis oldugu krediler ile alim1 gerceklestirmektedir. 2002 yilinda ise Is Dogan ve
Petrol Ofisi A.S. birlesmesi sonrasinda Petrol Ofisi A.S. ciddi bir bor¢ yiikiiniin
altina girmistir.

Petrol ofisi A§ 2007 yili 1. geyregine kadar kullandig1 kredileri déviz kuru
tizerinden kullanmigtir. 2007 y1ili 1. ¢eyreginden sonra ise kredilerini TL bazinda
kullanmay1 tercih etmistir. Bu baglamda 2007 2. ¢eyreginden sonra tiim diinyada
kismen yavas olarak artig gosteren ve 2008 yili 1. ceyregi sonunda ise biiyiik bir
ivme kazanmaya baslayan doviz kuru Petrol ofisi ASnin 2007 yil ile birlikte d6-
viz kuru bazinda kredi kullanmay1 birakmalarindan dolay1 herhangi bir etkisi ol-
mamustir. Neticede 2007 y1li sonrasinda operasyonlar1 agirlikli olarak Tiirk Liras:
olan Petrol Ofisi A.S. basarili bir finansman politikasina imza attig1 sdylenebilir.
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