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TURKIYE’'DE SERMAYE PiYASASININ GELISiMi VE
YABANCI SERMAYE HAREKETLERI
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1. GIRIS

Ekonomik sistem, ekonomik birimlerin ihtiyag ve isteklerini karsilamak i¢in,
hangi tiriinleri, nasil ve kimler i¢in {iretecegine dair sorulara yanit ararken, iire-
tim faktorlerine ihtiya¢ duymaktadir. Bu tiretim faktorleri, emek, sermaye, dogal
kaynaklar ve girisimcidir. Issizligin yiiksek oldugu bir ortamda emek piyasasinda
emek arz1 yiiksektir. Bu nedenle, az gelismis iilkelerde igsizligin yiiksekligine bagh
olarak, emek faktorii yogun olmaktadir. Ancak sermaye piyasalarinin yeterince
gelismedigi ve dolayisiyla tasarruf yetersizliginin oldugu az gelismis tlkelerde
dogal olarak sermaye faktoriiniin saglanmasi kolay degildir. Boyle bir durumda
ekonomik sistem etkinligini kaybederek islemez hale gelmektedir. Bu dogrultu-
da ekonomik sistemin saglikli islemesi finansal sistemin saglikli islemesine dog-
rudan baglidir. Bu nedenle, sermaye piyasasinin gelismesi ekonomik sistem i¢in
hayati 6nem arz etmektedir.

Sermaye piyasasinin olusumu ve ortaya ¢ikisi sanayi devrimiyle birlikte sana-
yilesmis ve dolayistyla gelismis iilkelerde olusan sermaye birikiminin bir sonucu
olarak ortaya ¢ikmistir. Gelismis tilkeler ticaret yaptiklari ve esitsiz ticaret iligkile-
rinin bir sonucu olarak dis ticaret agig1 verdikleri tilkelerin sermaye yetersizligine
diismeleri sonucu dis ticaretin daralmasini 6nlemek amaciyla biriken sermayenin
uluslararasi bir faktor olarak tekrar ticaret partnerlerine sunmak tizere formiile
ettikleri ve Bretton Woods (1 - 22 Temmuz 1944) anlasmasiyla tizerinde anlasa-
rak kurduklar: uluslararas: finansal sistem ile gelismis tilkelerin nihai mal paza-
r1 ve hammadde ihtiyacini karsilamay1 teminat altina alan uluslararasi kurum-
lar insa edilmistir. S6z konusu uluslararasi kurumlar “ikiz kurumlar” olarak da
adlandirilan, Diinya Bankas1 Grubu(1945) ve Uluslararasi Para Fonu (1946)dur.
Bu kurumlarin kurulusunu ise uluslararasi ticaret 6rgiitiintin kurulusu izlemis ve
finansal kiiresellesmesinin yonetisimin saglayan ii¢ kurum bdylece olusmustur.
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