
- 27 -

BÖLÜM 3 

BİREYSEL EMEKLİLİK FONLARININ PERFORMANS 
ÖLÇÜMÜ: TÜRKİYE ÖRNEĞİ

Serpil ALTINIRMAK1, Yavuz GÜL2

Giriş

Tasarrufların düşük olması Türkiye’nin önemli sorunlarından biri konumunda-
dır. Türkiye’nin, gelişmekte olan diğer ülkelerin tasarruf oranlarının oldukça gerisin-
de kalması daha az kaynak anlamına gelerek, dış finansmana bağımlılığı arttırmakta, 
cari işlem açığını yükselterek büyümenin önüne ket vurmaktadır. Düşük olan tasar-
ruf oranının hanehalkı tasarruflarının az olmasından kaynaklandığını biliyoruz. 
Hanehalkının tasarruf oranlarının düşük olmasının ekonomik nedenlerle beraber 
eğitim düzeyi ve tasarruf bilinci ile de ilişkisi bulunmaktadır. Tasarruf bilinci düşük 
olan bireyler, geleceğe yönelik plan yapmayarak yaşlılıklarında gelir azlığı nedeniyle 
mevcut hayat standartlarını yerine getiremez hale gelirler. Yüksek tüketim tercih-
leri, krediye kolay ulaşım gibi unsurlar kişileri normalden fazla tüketmeye itebilir. 
Hanehalkının yatırım araçları konusunda bilgili olmamaları da etkin yatırım kararı 
almalarının önündeki engellerdendir. Tasarrufların artması için bilinçli yatırım ka-
rarları alınabilmesi şarttır. Yurtiçi tasarrufların artmasında istihdamın ve gelirin et-
kisinin yanında özel tasarruf olarak nitelendirilen bireysel emeklilik sistemi de etki-
li olacaktır (www.ludens.com.tr/wp-content/uploads/Rapo EYF_2017_Mart_Nihai.
pdf Erişim Tarihi: 20/07/2018).

Nüfusun yaşlanmasına paralel olarak, dünyanın birçok gelişmekte olan ülkesin-
de kamu sosyal güvenlik sisteminin yükü artmış ve bu durum ülkeleri aşamalı sosyal 
güvenlik sistemlerinin uygulanmasına yönlendirmiştir. Sosyal güvenlik sistemleri üç 
aşamadan oluşmaktadır. Bunlar (1) kamu sosyal güvenlik kurumlarının oluşturduğu 
sistem, (2) fona dayalı emeklilik sistemlerinin oluşturduğu sosyal güvenlik sistemi, 
(3) özel emeklilik sistemlerinin oluşturduğu sosyal güvenlik sistemleridir. Kamu 
sosyal güvenlik kurumlarının oluşturduğu sistem, zorunlu katılım ve maaş esası-
na dayanmaktadır. Fona dayalı emeklilik sistemi, işyeri bazlı maaş esaslı veya kat-
kı esaslıdır. Özel emeklilik sistemleri ise gönüllü katılıma ve fona dayalıdır. Bireysel 
emeklilik sistemi (BES) ilk önce ABD, İngiltere, Avustralya ve Hollanda gibi ülkelerde 
başarıyla uygulanmış ve daha sonra Şili, Peru ve Meksika gibi gelişmekte olan ülke-
lerde uygulanmaya başlamıştır (Dağlı, Karakaya & Bulut, 2015).
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EK-1. Çalışmada yer alan tüm fonlar 

Aegon emeklilik ve hayat a.ş. hisse senedi emeklilik yatırım fonu (ans)
Aegon emeklilik ve hayat a.ş. karma emeklilik yatırım fonu (ane)

Aegon emeklilik ve hayat a.ş. para piyasası emeklilik yatırım fonu (ank)
Aegon emeklilik ve hayat a.ş. standart emeklilik yatırım fonu (ang)

Allianz hayat ve emeklilik a.ş. birinci kamu dış borçlanma araçları emeklilik yatırım fonu 
(azd)

Allianz hayat ve emeklilik a.ş. borçlanma araçları emeklilik yatırım fonu (azk)
Allianz hayat ve emeklilik a.ş. borçlanma araçları grup emeklilik yatırım fonu (aza)

Allianz hayat ve emeklilik a.ş. değişken grup emeklilik yatırım fonu (azy)
Allianz hayat ve emeklilik a.ş. dengeli değişken emeklilik yatırım fonu (azb)

Allianz hayat ve emeklilik a.ş. emanet para piyasası emeklilik yatırım fonu (aze)
Allianz hayat ve emeklilik a.ş. hisse senedi emeklilik yatırım fonu (azh)

Allianz hayat ve emeklilik a.ş. ikinci kamu dış borçlanma araçları emekilik yatırım fonu (aug)
Allianz hayat ve emeklilik a.ş. karma emeklilik yatırım fonu (azo)

Allianz hayat ve emeklilik a.ş. para piyasası emeklilik yatırım fonu (azl)
Allianz yaşam ve emeklilik a.ş. atak değışken grup emeklilik yat.fonu (amh)

Allianz yaşam ve emeklilik a.ş. bıst temettü endeksi emeklilik yatırım fonu (aeu)
Allianz yaşam ve emeklilik a.ş. birinci kamu dış borçlanma araçları emeklilik yatırım fonu (amg)

Allianz yaşam ve emeklilik a.ş. borçlanma araçları emeklilik yatırım fonu (ama)
Allianz yaşam ve emeklilik a.ş. dengeli değiken emeklilik yatırım fonu (als)

Allianz yaşam ve emeklilik a.ş. dengeli değişken grup emeklilik yatırım fonu (agl)
Allianz yaşam ve emeklilik a.ş. dinamik değişken emeklilik yatırım fonu (alu)

Allianz yaşam ve emeklilik a.ş. dinamik değişken grup emeklilik yat.fonu (apg)
Allianz yaşam ve emeklilik a.ş. emanet para piyasası emeklilik yatırım fonu (all)

Allianz yaşam ve emeklilik a.ş. hisse senedi emeklilik yatırım fonu (alh)
Allianz yaşam ve emeklilik a.ş. ikinci kamu dış borçlanma araçları emeklilik yatırım fonu (amr)

Allianz yaşam ve emeklilik a.ş. karma emeklilik yatırım fonu (alr)
Allianz yaşam ve emeklilik a.ş. karma grup emeklilik yatırım fonu (amy)

Allianz yaşam ve emeklilik a.ş. para piyasası emeklilik yatırım fonu (amp)


