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Giris

Tasarruflarin diisiik olmasi Tiirkiye’nin 6nemli sorunlarindan biri konumunda-
dir. Tirkiye'nin, gelismekte olan diger iilkelerin tasarruf oranlarinin oldukea gerisin-
de kalmasi daha az kaynak anlamina gelerek, dis finansmana bagimliligi arttirmakta,
cari islem agigin1 yiikselterek biiylimenin oniine ket vurmaktadir. Diisiik olan tasar-
ruf oraninin hanehalk: tasarruflarinin az olmasindan kaynaklandigini biliyoruz.
Hanehalkinin tasarruf oranlarinin diisiik olmasinin ekonomik nedenlerle beraber
egitim diizeyi ve tasarruf bilinci ile de iliskisi bulunmaktadir. Tasarruf bilinci diisiik
olan bireyler, gelecege yonelik plan yapmayarak yashliklarinda gelir azlig1 nedeniyle
mevcut hayat standartlarini yerine getiremez hale gelirler. Yiiksek tiiketim tercih-
leri, krediye kolay ulasim gibi unsurlar kisileri normalden fazla tiiketmeye itebilir.
Hanehalkinin yatirim araglari konusunda bilgili olmamalar1 da etkin yatirim karari
almalarinin dniindeki engellerdendir. Tasarruflarin artmasi i¢in bilingli yatirim ka-
rarlar1 alinabilmesi sarttir. Yurti¢i tasarruflarin artmasinda istihdamin ve gelirin et-
kisinin yaninda 6zel tasarruf olarak nitelendirilen bireysel emeklilik sistemi de etki-
li olacaktir (www.ludens.com.tr/wp-content/uploads/Rapo EYF_2017_Mart_Nihai.
pdf Erisim Tarihi: 20/07/2018).

Niifusun yaslanmasina paralel olarak, diinyanin bir¢ok gelismekte olan iilkesin-
de kamu sosyal giivenlik sisteminin ytkii artmis ve bu durum iilkeleri asamali sosyal
glivenlik sistemlerinin uygulanmasina yonlendirmistir. Sosyal giivenlik sistemleri ti¢
asamadan olusmaktadir. Bunlar (1) kamu sosyal giivenlik kurumlarinin olusturdugu
sistem, (2) fona dayali emeklilik sistemlerinin olusturdugu sosyal giivenlik sistemi,
(3) 6zel emeklilik sistemlerinin olusturdugu sosyal gilivenlik sistemleridir. Kamu
sosyal giivenlik kurumlarinin olusturdugu sistem, zorunlu katilim ve maas esasi-
na dayanmaktadir. Fona dayali emeklilik sistemi, isyeri bazli maas esasli veya kat-
ki esashidir. Ozel emeklilik sistemleri ise goniillii katilima ve fona dayalidir. Bireysel
emeklilik sistemi (BES) ilk 6nce ABD, ingiltere, Avustralya ve Hollanda gibi iilkelerde
basariyla uygulanmis ve daha sonra Sili, Peru ve Meksika gibi gelismekte olan tilke-
lerde uygulanmaya baslamistir (Dagl, Karakaya & Bulut, 2015).
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EK-1. Calismada yer alan tiim fonlar

Aegon emeklilik ve hayat a.s. hisse senedi emeklilik yatirim fonu (ans)
Aegon emeklilik ve hayat a.s. karma emeklilik yatirim fonu (ane)
Aegon emeklilik ve hayat a.s. para piyasasi emeklilik yatirim fonu (ank)
Aegon emeklilik ve hayat a.s. standart emeklilik yatirim fonu (ang)

Allianz hayat ve emeklilik a.s. birinci kamu dis bor¢lanma araglari emeklilik yatirim fonu
(azd)

Allianz hayat ve emeklilik a.s. bor¢lanma araglar1 emeklilik yatirim fonu (azk)
Allianz hayat ve emeklilik a.s. bor¢lanma araglari grup emeklilik yatirim fonu (aza)
Allianz hayat ve emeklilik a.s. degisken grup emeklilik yatirim fonu (azy)

Allianz hayat ve emeklilik a.s. dengeli degisken emeklilik yatirim fonu (azb)
Allianz hayat ve emeklilik a.s. emanet para piyasasi emeklilik yatirim fonu (aze)
Allianz hayat ve emeklilik a.s. hisse senedi emeklilik yatirim fonu (azh)

Allianz hayat ve emeklilik a.s. ikinci kamu dis bor¢lanma araglar1 emekilik yatirim fonu (aug)
Allianz hayat ve emeklilik a.s. karma emeklilik yatirim fonu (azo)

Allianz hayat ve emeklilik a.s. para piyasasi emeklilik yatirim fonu (azl)

Allianz yasam ve emeklilik a.s. atak degisken grup emeklilik yat.fonu (amh)
Allianz yasam ve emeKklilik a.s. bist temettii endeksi emeklilik yatirim fonu (aeu)
Allianz yasam ve emeklilik a.s. birinci kamu dis bor¢lanma araglar1 emeklilik yatirim fonu (amg)
Allianz yasam ve emeKklilik a.s. borclanma araglari emeklilik yatirim fonu (ama)
Allianz yasam ve emeklilik a.s. dengeli degiken emeklilik yatirim fonu (als)
Allianz yasam ve emeKlilik a.s. dengeli degisken grup emeklilik yatirim fonu (agl)
Allianz yasam ve emeklilik a.s. dinamik degisken emeklilik yatirim fonu (alu)
Allianz yasam ve emeKlilik a.s. dinamik degisken grup emeklilik yat.fonu (apg)
Allianz yasam ve emeklilik a.s. emanet para piyasasi emeklilik yatirim fonu (all)
Allianz yasam ve emeKklilik a.s. hisse senedi emeklilik yatirim fonu (alh)

Allianz yasam ve emeKklilik a.s. ikinci kamu dis bor¢lanma araglar1 emeklilik yatirim fonu (amr)
Allianz yasam ve emeKlilik a.s. karma emeklilik yatirim fonu (alr)

Allianz yasam ve emeklilik a.s. karma grup emeklilik yatirim fonu (amy)

Allianz yasam ve emeklilik a.s. para piyasas1 emeklilik yatirim fonu (amp)
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