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1.GIRIS

Teknolojide meydana gelen gelismeler, finansal sistemleri kiiresel hale ge-
tirdigi goriilmektedir. Finansal sistemlerin unsurlarindan olan sirketler de bu
gelismeler neticesinde uluslararasi bir nitelik kazanmaktadir. Uluslararas1 yati-
rimcilarin ortaya ¢ikmastyla birlikte sirket sahipleri ve pay sahipleri arasinda bir
takim anlagsmazliklar yasanmaya basladig1 goriilmektedir. Bu anlagmazliklar bir
takim giiven sorunlar1 yaratmaktadir. Kiiresel rekabet kosullarinda giiven olduk-
ca gerekli bir yatirimer sartidir. Dolayisiyla sirketlerin tiim paydaslarina adil bir
sekilde yaklagmasi ve faaliyetlerini seffaf bir sekilde yiiriitmesi gerekmektedir.
Bu dogrultuda sirketlerin sadece kendi kazanglarini degil paydaslarinin da ka-
zanglarmi diisiindiikleri bir kazang yonetimini benimsemeleri gerekmektedir. Ya-
sanan muhasebe skandallarina bakildiginda kazang¢ yonetiminin 6nemi daha iyi
anlasilmaktadir.

Finansal raporlama islemine yonetici firsatciligi yapip (Dechow&Skin-
ner,2000:235)dahil olarak kazang edinmek veya kazanglarin muhasebe yontem-
leri ile diizeltilmesi (Giroux, 2004) kazang yonetimi olarak ifade edilmektedir
(Schipper, 1989:92). Sirketin mali durumu ile ilgili olarak paydaslarin yanlis
yonlendirilmesi (Healy& Wahlen,1999:368), sirket performansini etkilemek igin
muhasebe sonuglar1 ile oynanmasi (Mulford&Comiskey,1996:360), muhasebe
bilgilerini kullananlarin yaniltilmas1 (Kii¢iikszen,2004:66) vesirket degerini
maksimize etmeyi amaclayan politikalar (Scott, 1997:295) da kazang yonetimi
olarak tanimlanmaktadir. Ayrica kazang yonetimi, yanlis bilgilere gore olusturu-
lan s6zlesme neticeleridir (Memis&Cetenak, 2012: 209). Kazang yonetimi, son-
raki donemleri etkileyebilen, donemler arasi bir uygulama olup (Mulford&Co-
miskey, 2002: 56)kazangtaki degisimi azaltir (Lipe, 1990). Sirketler hisse senedi
alim-satiminda kar etmek (Teohvd, 1998:1936), finansal analistlerin tahminlerini
karsilamak (Burgstahler&Eames, 2003:254) icin kolaylikla kazang ydnetimine
basvurabilmektedir (DeAngelo, 1988:34).
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Yapilan analiz neticesinde muhafazakar muhasebe uygulamalar ile kazang
yoOnetimi uygulamalar1 arasinda istatiksel olarak anlamli ve negatif yonlii bir ilis-
ki oldugu tespit edilmistir. Bu sonug literatiir ile uyumludur. Béylelikle BIST-
100 Endeksinde yer alan sirketlerin verileri kullanilarak gergeklestirilen analiz
muhafazakarlik ile kazang yonetimi arasindaki zit yonlii iligskiyi dogruladigi an-
lagilmaktadir. Uygulamada kullanilan sirket biiyiikliigii ve finansal kaldirag ora-
n1 degiskenleri de muhafazakarlik ile istatiksel olarak anlamli iligki igerisinde
olduklari tespit edilmistir. Diger taraftan uygulamada yer alan cari oran ve sektor
degiskenleri ise istatiksel olarak anlamli ¢ikmamistir. Sonug olarak muhafazakar
muhasebe uygulamalarinin kazang yonetimi uygulamalarinin 6niine gecilmesi
icin kullanilabilecegi anlagilmaktadir.

Uygulamanin farkl degiskenler kullanilarak ve daha fazla veri i¢eren 6rnek-
lem secilerek gelistirilebilecegi diisiiniilmektedir.
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