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GRI ILISKISEL ANALIZ YONTEMIYLE BIST'TE iSLEM
GOREN INSAAT VE BAYINDIRLIK FIRMALARININ
FINANSAL PERFORMANS ANALIZI
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1.GIRIS

2008 yilinda diinyada yasanan kiiresel kriz hem diinya halklarint hem de gelis-
mis lilkelerdeki devletlerin ekonomik sistemlerini derinden sarsmisti. Kriz son-
rast bagta Amerika Birlesik Devletleri olmak {izere ¢ogu gelismis kabul edilen
iilkelerin faiz oranlarinda ciddi bir diisiis yasandi. Bu da gelismekte olan tilkele-
rin devletlerinin ve sirketlerinin ¢ok daha diisiik maliyetle bor¢lanmasini sagladi.
Gergeklesen bu diistik maliyetli bor¢lanma 6zellikle bizim iilkemizde insaat sek-
toriindeki isletmelerin ¢ok biiyiik karlarla faaliyetlerine devam etmelerini sag-
lad1. 2014 yilina kadar siiren disiik maliyetli bor¢lanma ortami faizlerin yavas
yavas ve kademeli olarak yiikseltilmesiyle ortadan kaybolmaya basladi. Diislik
maliyet ve yiiksek karli donemde finansal yapilarini diizgiin kuran isletmeler son
yillarda yaganan parasal sikilasma déneminde piyasada varliklarini daha saglikli
stirdiireceklerdir.

Isletmelerin amaci kar elde etmek olarak bilinse de elde edilen bu kar, is-
letmenin devamliligini sekteye ugratacak durumdaysa girisimciler ve isletmeler
tarafindan tercih edilmemektedir. Bu sebeple kii¢iik biiyiik fark etmeksizin, han-
gi sektorde olursa olsun tiim isletmelerin en temel amaci kar elde etmek degil,
devamliligimi siirdiirmektir. Giiniimiizdeki piyasa ve sert rekabet kosullarmda
devamliligini siirdiirmek ve kar elde etmek her zamankinden daha da zordur.
Bir igletme devamliligini ve elde ettigi kar1 saglikli kosullarda basardigini an-
layabilmek i¢in ¢esitli yonlerden kendisini, ait oldugu sektorii, hedef kitlesinin
olusturdugu pazari ve i¢inde yasadigi tilkenin genel durumunu detayli ve tarafsiz
sekilde analiz etmelidir. Isletme agisindan en hayati analiz kendi faaliyetlerinin
sonuclarini ortaya koydugu analizdir. Bu analiz gesitli sekillerde olmakla birlikte
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Uygulama sonucunda firmalarin finansal oranlar1 ile gri iligki analizi sonuglar
karsilagtirildiginda en énemli oran grubunun karlilik grubu oldugu goriilmiistiir.
Bir firmanin finansal agidan basarili oldugu sonucuna ulasilabilmesi i¢in karlilik
oranlarmin ve likidite oranlarinin diger oran gruplarina nazaran daha basarili so-
nuglar vermesinin 6nemli oldugu goriilmiistiir.
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