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GIRIS

Sukuk, heniiz nis bir enstriiman olarak ancak son yillarda Islami finans piya-
sasinda kendisine yer bulabilmistir. Buna ragmen sukuk, Islami finasn piyasasi-
nin en hizl biiyiiyen enstriimani olarak 6ne ¢ikmistir. Son yillarda birgok devlet
sukuk piyasasina girmeye baslamis ve Tirkiye de sukuk ihraglarini arttirmistir.
Diger yandan 6zel sektor sukuk ihraglart da birgok iilkede artmaya devam etmek-
tedir.

Sukuk, Islami bir enstriiman olarak bir yandan Islami prensiplere uyumlu hal-
de iken diger yandan geleneksel benzerlerinin kullanildigi bir¢ok alanda kullani-
labilmektedir. Ozellikle Islami bankalarin likidite yonetimine biiyiik katki yapan
sukuk, iilkeler agisindan da yatirimer tabaninin genisletilmesi anlaminda oldukga
yararlidir. Bu anlamda sukukun avantajlar1 olduk¢a fazladir.

Sukukun avantajlarindan iilkelerin ve 6zel sektoriin daha fazla yararlanabil-
mesi i¢in sukukun Oncelikle bazi gelisim asamalarini tamamlamasi, bu anlamda
potansiyelini gergeklestirmesi gerekmektedir. Ancak sukukla birlikte gelen risk-
ler, sukukun gelisiminin 6niindeki en 6nemli engellerden birini olugturmaktadir.
Malezya, Birlesik Arap Emirlikleri gibi bir¢ok iilke yaninda AAOIFI (Uluslara-
rast Finansal Kuruluglar Muhasebe ve Denetim Organizasyonu) gibi birgok kuru-
lus da sukukun risklerinin azaltilmasi i¢in ¢aba sarf etmektedirler. Buna ragmen
sukukun risklerinde azalma saglanabilmesi i¢in daha ¢ok koordinasyon ve bir-
liktelik gerektigini vurgulamak gerekmektedir. Bu anlamda sukukun risklerinin
azalmasi ile birlikte daha hizli gelisim gdsteren bir sukuk piyasasit ontimiizdeki
yillarda goriilebilecektir.

Bu ¢alismada sukukun riskleri konusundaki literatiirde yer alan bosluk dol-
durulmaya caligilmig, bu anlamda sukukun risklerine iligkin ayrintili bilgiler
verilmistir. Ayrica, risklerin azaltilabilmesine iliskin gesitli ¢6zlim Onerileri de
sunulmustur.
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sel tahvilin risklerinin karsilastiritlmasi da diger bir 6nemli arastirma alani olabi-
lecek potansiyeldedir. Ayrica sukukun riskleri ve getirisi arasindaki iligki de yeni
gelisen bir konu olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
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