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Bölüm 5

SUKUKUN RİSKLERİ: GENEL BİR BAKIŞ VE 
ÖNERİLER

Mehmet ELA1

GİRİŞ

Sukuk, henüz niş bir enstrüman olarak ancak son yıllarda İslami finans piya-
sasında kendisine yer bulabilmiştir. Buna rağmen sukuk, İslami finasn piyasası-
nın en hızlı büyüyen enstrümanı olarak öne çıkmıştır. Son yıllarda birçok devlet 
sukuk piyasasına girmeye başlamış ve Türkiye de sukuk ihraçlarını arttırmıştır. 
Diğer yandan özel sektör sukuk ihraçları da birçok ülkede artmaya devam etmek-
tedir.

Sukuk, İslami bir enstrüman olarak bir yandan İslami prensiplere uyumlu hal-
de iken diğer yandan geleneksel benzerlerinin kullanıldığı birçok alanda kullanı-
labilmektedir. Özellikle İslami bankaların likidite yönetimine büyük katkı yapan 
sukuk, ülkeler açısından da yatırımcı tabanının genişletilmesi anlamında oldukça 
yararlıdır. Bu anlamda sukukun avantajları oldukça fazladır.

Sukukun avantajlarından ülkelerin ve özel sektörün daha fazla yararlanabil-
mesi için sukukun öncelikle bazı gelişim aşamalarını tamamlaması, bu anlamda 
potansiyelini gerçekleştirmesi gerekmektedir. Ancak sukukla birlikte gelen risk-
ler, sukukun gelişiminin önündeki en önemli engellerden birini oluşturmaktadır. 
Malezya, Birleşik Arap Emirlikleri gibi birçok ülke yanında AAOIFI (Uluslara-
rası Finansal Kuruluşlar Muhasebe ve Denetim Organizasyonu) gibi birçok kuru-
luş da sukukun risklerinin azaltılması için çaba sarf etmektedirler. Buna rağmen 
sukukun risklerinde azalma sağlanabilmesi için daha çok koordinasyon ve bir-
liktelik gerektiğini vurgulamak gerekmektedir. Bu anlamda sukukun risklerinin 
azalması ile birlikte daha hızlı gelişim gösteren bir sukuk piyasası önümüzdeki 
yıllarda görülebilecektir.

Bu çalışmada sukukun riskleri konusundaki literatürde yer alan boşluk dol-
durulmaya çalışılmış, bu anlamda sukukun risklerine ilişkin ayrıntılı bilgiler 
verilmiştir. Ayrıca, risklerin azaltılabilmesine ilişkin çeşitli çözüm önerileri de 
sunulmuştur.
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sel tahvilin risklerinin karşılaştırılması da diğer bir önemli araştırma alanı olabi-
lecek potansiyeldedir. Ayrıca sukukun riskleri ve getirisi arasındaki ilişki de yeni 
gelişen bir konu olarak karşımıza çıkmaktadır.
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