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1.GİRİŞ
Günümüzde Türkiye ve diğer ülke ekonomileri açısından dış ticaret denge-

sinin sağlanması önemlidir. Bu nedenle politika yapıcılar farklı yöntemlerle bu 
dengeyi sağlamayı amaçlamışlardır. Örneğin, Türkiye’de ihracat, ithalata bağlı 
olarak değişmektedir. Çünkü ihracatın büyük bir kısmı ara mallardan oluşmak-
tadır. Bu nedenle ülkemizde devalüasyon politikaları genellikle maliyet enflas-
yonuna yol açmaktadır. Bu hususta ulusal paranın yabancı paralar karşısında-
ki değerine ilişkin birçok farklı görüş vardır. Örneğin, Keynesyen politikaları 
benimseyen ülkeler dış ticarette oluşacak bir açığı gelir ve istihdamı düşürerek 
düzeltebileceklerini düşünmüşlerdir. Bazı ülkeler bu açığı kapatmak adına deva-
lüasyon aracını kullanmışlardır. Bazı ülkeler ise altın rezervlerini arttırma yoluna 
gitmişlerdir.

Dış denge ile ilgili birçok yaklaşım vardır. Talep esnekliği ile ödemeler den-
gesi arasında bir ilişki olduğunu ifade eden M-L	Koşulu	da bu yaklaşımlardan 
biridir. Bu yaklaşımın şartları ilk defa Marhall ve Lerner tarafından somutlaştırıl-
mıştır. M-L	Koşulunun işlemesi için ihracatın (EX) ve ithalatın (IM) talep esnek-
likleri toplamının birden büyük olması gerekmektedir (EX + IM > 1).

Kısa dönemde M-L	Koşulu J	eğrisi fenomeni ile açıklanır. Bir ülkenin parası-
nın değer kaybetmesi sonucunda kısa dönemde ödemeler dengesi üzerinde olum-
suz bir etki meydana gelir. Eğrinin minimum noktasından itibaren ülke parasının 
değer kaybetmesinin avantajı, ülke ekonomisini pozitif yönde etkilemeye başlar 
ve dış ticaret fazlası oluşur. 
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Yapılan deneysel çalışmalardan j	 eğrisi hipotezinin analizinde genel olarak 
hata düzeltme modeli, M-L	Koşulunda ise eş-bütünleşme analizi kullanılmıştır. 
Hem uzun dönem hem de kısa dönem analizine yönelik çok sayıda ampirik çalış-
ma yapılmış ve ülkelere göre farklı bulgulara ulaşılmıştır. Analizi yapılan ülke-
lerde M-L	Koşulu ve j	eğrisi hipotezini destekleyen kanıtlara rastlandığı gibi aksi 
yönde de bulgular elde edilmiştir.

Ampirik kanıtlara göre, uzun dönemde, Türkiye’de döviz kurunda meydana 
gelen bir değişmenin, ticaret dengesini olumsuz yönde etkilediği görülmüştür. 
Açıkça ifade edilirse, ticaret dengesi bozulmuştur. Çalışmamız, Peker (2008), 
Kemeç ve Kösekahyaoğlu (2015), Hepaktan (2016), Karamelikli (2016), Mun ve 
Heang (2014), Putriani (2016), Kun vd. (2014), İshtiaq vd.’nin (2016) çalışma-
sıyla uyumludur.

Döviz kuru değişkenliğinin ticaret dengesi üzerine olan etkisi hem kısa dönem 
hem de uzun dönemde negatiftir. Modelin hata düzeltme terimi ise negatif ve 
anlamlı bulunmuştur. Her dönem, kısa dönem sapmalarının %66’sı ortadan kalk-
maktadır. Yaklaşık olarak 18 ay sonra seri tamamen uzun dönem denge düzeyine 
yakınsar. 

Sonuç olarak, genel kanının aksine devalüasyonun ticaret dengesi üzerinde 
pozitif bir etkisi tespit edilememiştir. Dolayısıyla bunun bir politika aracı olarak 
kullanılabilmesi diğer faktörlerle birlikte ele alınması gerekliliği sonucunu dü-
şündürmektedir. Bunlar arasında, ticaret partneri olan ülkenin karşı devalüasyon-
da bulunmaması en önemli dışsal faktörlerdir. 
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