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REEL pi_')viz KURU VE TICARET DENGESI
iLiSKiSI (MARSHALL-LERNER KOSULU):

TURKIYE ORNEGI
Serap URUT KELLECI!
Aziz BOSTAN?
Taylan YAVUZER?

1.GIRIS

Gilinlimiizde Tiirkiye ve diger iilke ekonomileri agisindan dis ticaret denge-
sinin saglanmasi énemlidir. Bu nedenle politika yapicilar farkli yontemlerle bu
dengeyi saglamay1 amaclamislardir. Ornegin, Tiirkiye’de ihracat, ithalata baglh
olarak degismektedir. Ciinkii ihracatin biiyiik bir kismi ara mallardan olugsmak-
tadir. Bu nedenle tlilkemizde devaliiasyon politikalar1 genellikle maliyet enflas-
yonuna yol agmaktadir. Bu hususta ulusal paranin yabanci paralar karsisinda-
ki degerine iliskin birgok farkli goriis vardir. Ornegin, Keynesyen politikalari
benimseyen iilkeler dis ticarette olusacak bir acigi gelir ve istihdami diigiirerek
diizeltebileceklerini diisiinmiislerdir. Baz1 tilkeler bu a¢ig1 kapatmak adina deva-
liiasyon aracini kullanmislardir. Bazi tilkeler ise altin rezervlerini arttirma yoluna
gitmiglerdir.

Dis denge ile ilgili birgok yaklasim vardir. Talep esnekligi ile 6demeler den-
gesi arasinda bir iliski oldugunu ifade eden M-L Kosulu da bu yaklagimlardan
biridir. Bu yaklagimin sartlar1 ilk defa Marhall ve Lerner tarafindan somutlastiril-
mustir. M-L Kosulunun islemesi igin ihracatin (EX) ve ithalatin (IM) talep esnek-
likleri toplaminin birden biiylik olmasi1 gerekmektedir (EX + IM > 1).

Kisa donemde M-L Kosulu J egrisi fenomeni ile agiklanir. Bir iilkenin parasi-
nin deger kaybetmesi sonucunda kisa donemde 6demeler dengesi iizerinde olum-
suz bir etki meydana gelir. Egrinin minimum noktasindan itibaren iilke parasinin
deger kaybetmesinin avantaji, lilke ekonomisini pozitif yonde etkilemeye baslar
ve dis ticaret fazlasi olusur.
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Yapilan deneysel calismalardan j egrisi hipotezinin analizinde genel olarak
hata diizeltme modeli, M-L Kosulunda ise es-biitiinlesme analizi kullanilmisgtir.
Hem uzun donem hem de kisa donem analizine yonelik ¢cok sayida ampirik ¢alis-
ma yapilmis ve iilkelere gore farkli bulgulara ulagilmistir. Analizi yapilan iilke-
lerde M-L Kosulu ve j egrisi hipotezini destekleyen kanitlara rastlandigi gibi aksi
yonde de bulgular elde edilmistir.

Ampirik kanitlara gore, uzun dénemde, Tiirkiye’de doviz kurunda meydana
gelen bir degismenin, ticaret dengesini olumsuz yonde etkiledigi goriilmiistiir.
Agikea ifade edilirse, ticaret dengesi bozulmustur. Calismamiz, Peker (2008),
Kemeg ve Kosekahyaoglu (2015), Hepaktan (2016), Karamelikli (2016), Mun ve
Heang (2014), Putriani (2016), Kun vd. (2014), ishtiaq vd.’nin (2016) calisma-
styla uyumludur.

Doéviz kuru degiskenliginin ticaret dengesi iizerine olan etkisi hem kisa donem
hem de uzun dénemde negatiftir. Modelin hata diizeltme terimi ise negatif ve
anlamli bulunmustur. Her donem, kisa donem sapmalarinin %66’s1 ortadan kalk-
maktadir. Yaklasik olarak 18 ay sonra seri tamamen uzun dénem denge diizeyine
yakinsar.

Sonug olarak, genel kanimin aksine devaliiasyonun ticaret dengesi {lizerinde
pozitif bir etkisi tespit edilememistir. Dolayistyla bunun bir politika araci olarak
kullanilabilmesi diger faktorlerle birlikte ele alinmasi gerekliligi sonucunu dii-
stindiirmektedir. Bunlar arasinda, ticaret partneri olan tilkenin kars1 devaliiasyon-
da bulunmamasi en 6nemli dissal faktorlerdir.
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