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Bölüm 20

KÜMELEME VE TOPSIS YÖNTEMLERİ İLE 
ASYA ÜLKELERİNİN FİNANSAL SİSTEM 

KARAKTERİSTİKLERİNİN ANALİZİ

Neylan KAYA1

Hakan ŞAHİN2

1.GIRIŞ

Finansal sistem, finansal kurumların ve finansal piyasaların çeşitli faaliyetlerle 
bir araya gelmesiyle oluşmaktadır. Finansal sistem, finansal piyasalar ve bu piya-
salarda yer alan finansal aracılar ve araçlar vasıtası ile fonların fon fazlasına sahip 
kesimlerden fon ihtiyacı içerisinde olan kesimlere aktarılmasını sağlamaktadır.
(Tercan, 2000).

Finansal piyasalar, bir ekonominin gelişimi ve sürekliliği için önemlidir. El-
lerinde fon tutanlar ile bu fonlara ihtiyacı olanları buluşturan mekanizmalardır. 
Finansal piyasalar, para ve sermaye piyasaları olmak üzere ikiye ayrılır(Yeşildağ, 
2013; Civelek & Durukan, 1998). Bir finansal piyasada tasarruf sahipleri, yatırım-
cılar, tüketiciler, aracılık faaliyetlerini üstlenenler bulunmaktadır. Fon arz edenler 
ile fon talep edenlerin buluşması, fonların el değiştirmesi piyasa içerisinde olmak-
tadır. Finansal aracılar ile kaynakların etkin dağılımının sağlanması, yatırım ve 
tasarruf kararlarının farklı birimler tarafından gerçekleştirilmesi ve bu yolla fon 
arz, talep dengesi finans piyasaları sayesinde gerçekleşmektedir(Çalışır & Bengi-
su, 2018).

Finansal piyasaların fonksiyonları, finansal yapı ile finansal hizmetlerin sağ-
lanması arasındaki ilişkinin açıklanması ile anlaşılmaktadır. Bu kapsamda fi-
nansal piyasaların risk yönetimini kolaylaştırma, fon akışını sağlama, bilgi işlem 
maliyetlerini düşürme, tasarrufların hareketliliğini sağlama, yöneticilerin izlen-
mesini sağlama, işlem maliyetlerini düşürme ve uzmanlaşma sağlama, değişimi 
kolaylaştırma, finansal aracılığın maliyetini düşürme  fonksiyonları bulunmakta-
dır(Ketenci & Çoban, 2016; Kar & ark., 2008).
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kümedeki ülkelerde ise hisse fiyatı oynaklıkları daha yüksektir. 1. kümedeki ülke-
ler borsa değerlerinin GSYH’ye oranlarını ve borsa devir oranlarını yükseltirlerse 
bankalarda tutulan mevduat hesaplarının sayısı artar. Ayrıca kredilerin mevduat-
lar üzerinden yaygınlıklarını arttırırlarsa finansal durumları daha güçlü olacaktır.

Pakistan, Sri Lanka, Hindistan, Kazakistan, Birleşik Arap Emirlikleri, Suudi 
Arabistan, Katar, Bahreyn, Endonezya, Filipinler ve Lübnan’ın mevduat banka-
sı kredilerinin GSYH’deki payı (%), resmi finans kuruluşlarındaki 15+ yaş üzeri 
hesaplar(%), mevduatın krediye dönüşüm oranı, banka temerrüt riski göstergesi, 
borsa değerinin GSYH oranı (%), ilk 10 şirket hariç piyasa değerinin toplam borsa 
değerine oranı (%), borsa devir hızı oranı (%), hisse fiyatı oynaklığı değişkenleri-
ne ait verileri düşüktür. Bundan dolayı TOPSIS yöntemine göre son sıralarda yer 
almaktadırlar. Bu da bu ülkelerin finansal kurumlar ve finansal pazarlar açısından 
finansal sisteminin zayıf olduğunu göstermektedir. TOPSIS yöntemine göre ülke-
lerin finansal kurumlarla ilgili değişkenlerine ait verileri düşük olan ülkeler son 
sıralarda yer almaktadır. 

İşletmeler yatırım yapacağı ülkeler konusunda karar verirken objektif kararlar 
almalıdır. TOPSIS ve Kümeleme yöntemlerinden elde edilen sonuçların işletme-
lere geleceğe yönelik kararlar alırken daha isabetli adımlar atmalarına yardımcı 
olması beklenmektedir. Bu çalışmanın bundan sonraki adımında sadece Asya 
ülkelerini kapsayan bu çalışmanın kapsamı genişletilerek ve Vikor, Electre gibi 
farklı çok kriterli teknikler uygulanıp karşılaştırma yapılarak ülkelerin finansal 
sistem karakteristikleri ile ilgili yazına katkı sağlanabilir. 
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