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SOSYAL FINANSMAN VE EKONOMIK BUYUME
iLiSKiSi UZERINE EKONOMETRIK BiR ANALIZ

Ash AFSAR?

Giris

Sosyal finansman, temel olarak sosyal, kiiltiirel ya da ¢evresel etkinlige aktarilan
kaynak olarak tanimlanabilir ancak bunun da étesinde yeni bir finansman modeli ve
yaklasimidir. Terim olarak yeni olmakla birlikte, sermayenin sosyal ve finansal deger
yaratma i¢in yatirimi ¢ok eski tarihlere dayanmaktadir. Dini kurumlar, kooperatifler
ve sendikalar ytizyillardir toplumsal amaglarla sermaye isletmektedirler.

Sosyal finansmanintemel ilkeleri, sorumluluk, seffaflik ve isbirlik¢i yonetisimin
yani sira, reel ekonominin finansmani ve karlarin adil bir sekilde tahsis edilmesi-
dir.Sosyal finansmanin birincil amaci kar degildir, fon verenler ve alanlar arasindaki
iliskilerin dayanak noktasinda dayanisma ve karsilikhlik vardir. Oncelikli amaci kar
olmadig1 icin sosyal yatirim destegi alan sosyal girisimlerin mutlaka sosyal etkilerini
6lciimlemeleri ve seffaf bir sekilde raporlamalari beklenir.

Diinyada, sosyal finansman piyasasi 1990’larin sonunda olusmustur, bu yiizden
kisa bir siiredir biiyiimektedir. Piyasa hala erken asamadadir, ancak bugiin yatirim-
cilar ve yatirimcilar i¢in araci olarak hareket eden bir dizi sosyal finans kurulusuyla
birlikte bir iirlin yelpazesi gelismistir.Tiirkiye’de sosyal finansmankavrami ¢ok ye-
nidir ve diger tilkelere nazaran ¢ok iyi anlasilamamistir. Ayrica, gelismis tilkelerdeki
sosyal girisimcilere yonelik destek mekanizmalaribulunmamaktadir.

Bu ¢alismada 24 AB tilkesi icin 2015-2017 yillar1 arasinda gergeklestirilen sosyal
finansmanlar ile ekonomik biiytime arasindaki iliski, panel veri analizi ve buna bagh
olarak rassal etkiler ve sabit etkiler modelleri araciligiyla tahmin edilmistir. Sosyal
finansmanin yeni gelisimi ve sinirli bir veri tabanina sahip olusu dikkate alindiginda
calisma bir baslangi¢ niteliginde olsada literatiirde ileriki siirecte daha genis veri
tabaniyla yapilacak calismalara katki saglamasi beklenmektedir.

Sosyal Finansman

Sosyal finansman, finansal getiri ile birlikte, toplum, ¢evre ya da siirdiiriilebilir
kalkinma tizerinde olumlu etkilerin liretilmesini gerektiren projeler ve girisimlerin
finansmani i¢in alternatif kredi ve yatirim yaklasimlaridir (Bishop ve Green, 2010;
Nicholls, 2010a; 2010b). Sosyal finansman terimi yeni olmakla birlikte, sermayenin
sosyal ve finansal deger yaratma icin yatirimi tarihsel koklere sahiptir. Dini kurum-
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Sonug

Yeni bir finansman modeli ve yaklasimi olarak sosyal finansman, son yillarda,
hiikiimetlerden, ana akim finans piyasalarina, toplumun genis kesimlerinde ¢esitli
paydaslarin ilgisini cekmeye devam etmektedir. Diinyada sosyal finansman piyasa-
sinin boyutu ve kapsamu ile ilgili veriler hala sinirli olsa da piyasa potansiyelinin
o6nemli oldugu tahmin edilmektedir.

Sosyal finansman toplumun ihtiya¢ duydugu ekonomik, ekolojik, cevresel ve
sosyal stirdiriilebilirligi icin gerek duyulan finansal kaynaklarin tedarik edilmesi-
ni saglamaktadir. Boylelikle sosyal finansman kaynaklarindan saglanan fonlar kalici
olarak ¢ozililmesi gerekli toplumsal, sosyal ve cevresel sorunlarin azaltilmasinin yani
sira ekonomide katma deger yaratarak ekonomik biiytimeye de katki saglamaktadir.

Calismada 24 AB tilkesi i¢in 2015-2017 yillar1 arasinda sosyal finansmanlarinin
ekonomik biiytime tizerindeki etkisi panel veri analizi ve buna baglh olarak rassal et-
kiler ve sabit etkiler modelleri araciligiyla tahmin edilmistir. Yapilan ¢calismada sosyal
fonlarin kullanimina iliskin katsayi istatistiki olarak anlaml ve pozitif bulunmustur.
Elde edilen bu sonug sosyal fonlarin; cevresel, kiiltiirel ve sosyal etkilerinin yani sira
ekonomik biiylimede artis yonlii etki yaratma potansiyeli oldugunu gostermektedir.
Dolayisiyla sosyal finansmanin ekonomilere yarattigi sosyal etkiyle birlikte hizl bii-
ylume gibi ekonomik bir faydasi da olmaktadir. Ele alinan bir diger degisken olan
isgiicli degiskeni ise istatistiki olarak anlamli ve negatif bulunmustur. Verimsiz bir
isgliciiniin artis gostermesi, ekonomik biiylimeye olumsuz bir katki yapmasi bekle-
nen bir durumdur. Calismada kullanilan son degisken ise reel sabit sermaye yatirim-
laridir. Bu degisken ise ¢alismada istatistiki olarak pozitif ve anlamli bulunmustur.

Bu calismada elde edilen bulgular, sosyal finansman kaynaklarinin artirilmasi
durumunda, ekonomide katma deger yaratma suretiyle ekonomik biiyiimenin arti-
sina katki saglayacagini ifade etmektedir.
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