BOLUM 19

~ TFRS 16 KIRALAMA SOZLESMELERININ
SIRKETLERIN MALI PERFORMANSINA ETKISININ
ANALIZi: BIR URETIM ISLETMESI UYGULAMASI

Ayse ATILGAN SARIDOGAN!
Nabi KUCUKGERGERLI?

1. GIRIS

Isletmelerin mali durumlar1 ve mali performanslar1 sadece isletme sahip ve yo-
neticilerini degil ayn1 zamanda isletme ile iligkili tiim taraflar agisindan 6nem arz
etmektedir. Bu sebeple, isletmelerin mali durumlari ve mali performanslarr ile ilgi
bilgilerin ger¢ek durumu en iyi sekilde yansitmasi ve dis paydaslar agisindan sef-
faf olmasi, farkli donemler arasinda ve diger isletmelerle karsilastirilabilir olmas:
kritik 6neme sahiptir. Bu amaca ulagmak i¢in ulusal ve uluslararasi diizeyde dii-
zenleyici kurumlar ihtiyaca gore konu ile ilgili standartlar1 gelistirip giincelleyip
yayinlamaktadirlar.

Isletmelerin faaliyetlerini yiiriitiirken ihtiyag¢ duyduklar1 pek ¢ok iiretim fakto-
riinii kendi imkanlari ile tiretemediklerinde, disaridan kiralama veya satin alma
seklinde tedarik edebilmektedirler. Ozellikle kiralamalarin sektorlere gore ve is-
letmelerin faaliyet alanlarina gore faaliyetlerinde 6nemli bir agirlik teskil etmesi
ve uzun yillara yayilmasi isletmelerin kullanim haklar1 ve iistlendikleri yiikiimlii-
lukler isletmelerin mali durumlar1 ve mali performanslari tizerinde 6nemli etkiler
dogurabilmektedir. Bu baglamda, isletmelerin kiralama islemleri ile ilgili ortaya
¢ikan hak ve yiikiimliliiklerin sektorlere ve zamana gore 6neminin artmasi bu
alandaki isletmelerin hak ve yiikiimliiliklerinin isletmelerin mali durumlar: ve
mali performanslar1 tizerindeki etkilerinin 6nemini artirmistir. Bu baglamda,
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB) ilgili kurum ve kuruluslarin
isbirligi ile UFRS 16 Kiralamalar standardini yayinlamistir. Ulkemizde de bu stan-
dart 2019 yil1 hesap donemi ile birlikte TFRS 16 olarak yiiriirliige girmistir.

Bu ¢alismanin temel amaci, TRFS 16 kiralama standardina bagl olarak yapi-
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lan kiralama sozlesmelerinin sirketlerin mali performansina etkisini bir iiretim
isletmesi uygulamasi iizerinden analizi ederek TFRS 16 standardinin isletmelerin
mali performanslari izerindeki etkilerinin anlagilmasina katki saglamaktir.

2. TFRS 16 KIRALAMALAR STANDARDI VE LITERATUR

TFRS 16 Kiralamalar Standardi 6zellikle kiraci isletmeler agisindan 6nemli yeni-
likler getirmektedir. Bunlarin basinda kiralama islemlerinde finansal ve faaliyet
kiralamasi ayriminin ortadan kaldirilmaktadir. TFRS 16 Kiralamalar Standard:
kapsami standartta belirtilen kiralama iglemleri hari¢ tiim kiralama islemleri i¢in
gegerlidir. Bu kiralama islemlerine konu unsurlar, standartta belirtilen uygun
ol¢timler baz alinarak isletmenin aktif ve pasifine yansitilmaktadir (KG, 2008,
TFRS 16 Standart1). Boylece kiralama islemlerinin isletmelerin mali durumlar
ve mali performanslari tizerindeki etkileri mali tablolara daha gercekei bir sekil-
de yansitilmis olmaktadir. Bunun sonucu olarak da isletmelerin mali durum ve
mali performans gostergeleri de isletmelerin yapilarina ve i¢inde bulunduklar:
sektorlere gore etkilenmektedir. Ancak bu diizenleme sayesinde isletme ilgili tiim
i¢ ve dis paydaslar isletmenin mali performansini daha gercekgi olarak degerlen-
direbilmektedir. TFRS 16 Kiralamalar Standard ile birlikte isletmelerin kiralama
stiregleri elde ettikleri kullanim haklari, ekonomik faydalar ve tistlendikleri yii-
kiimliilitklere bagl olarak mali yap1 ve gostergeleri ile ilgili bilgiler tiim paydaslara
daha gercekgi ve daha seffaf bir sekilde yansitilarak isletme ve yatirimci kararlari-
nin daha saglikli olusmasina katk: saglayacaktir (Ayrica bkz. Saptono ve Khozen,
2021; Raoli, 2021; Susanti vd., 2021; Segal ve Naik, 2019).

Literatiirde bu konuda yapilan ¢aligmalarin bulgular1 agagida 6zetlenmistir.

Marsap ve Yanik (2018) calismalarinda kiraci isletmelerin kiralama stiregleri
ile tasidiklar: yiikiimliiliiklerin, risklerin ve bagli ekonomik faydalarin mali tablo-
larda gosterilmesinin yatirimci ve analistler agisindan dnemli faydalar saglayaca-
gin1 belirtmislerdir.

Marsap ve Yanik (2019) caligmalarinda, TFRS 16 Kiralamalar Standard ile
birlikte kiraci isletmelerin Finansal Durum Tablosunu ve Kar / Zarar tablosunu
etkiledigini tespit etmislerdir.

Kaval (2018) calismasinda, TFRS 16 Kiralamalar Standardi ile birlikte kirac
isletmeler ve mali tablolar iizerinde i¢in 6nemli etkiler yapacagini tespit etmistir.

Hazir (2019) ¢aligmasinda, TFRS 16 Kiralamalar Standardi sonrasinda olum-
suz etkileri azaltmak i¢in grup ici islemlerde muhasebe politikalarinin etkin yo-
netilmesinin katki saglayacagini belirtmistir.

Akdogan (2019) ¢alismasinda, TFRS 16 Kiralamalar Standardi ile perakende
sektoriindeki isletmelerin yabanci yiikiimliliiklerinin arttigs, aktif bityiikliikleri-
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nin arttigs, net isletme sermayesinde ve likidite oranlarinin azaldigini, finansal
kaldirag oranlarinin yiikseldigini, kira giderlerinin amortisman ve faiz gideri ola-
rak ayrismasi sebebi ile faaliyet giderlerinin azaldigini, faaliyet karinin arttigini
tespit etmigtir.

Demir Ercan (2019) ¢alismasinda, TFRS 16 Kiralamalar Standardi ile islet-
melerin kiralama siirecinde ilk yillarinda daha yiiksek faiz giderine katlanmalar:
sebebiyle finansal nakit ¢ikislarinin arttigini, kira 6demelerinin faiz ve amortis-
man olarak raporlamalar1 sebebiyle mali oranlarda degisiklikler oldugunu tespit
etmistir.

Uygun (2019) ¢alismasinda, TFRS 16 Kiralamalar Standardi ile isletmelerin
mali gosterge ve oranlarinda degisiklikler oldugunu, degisikligin yoniiniin sekto-
riin ve sirketlerin faaliyet kiralamasi islemlerinin payinin énemli rol oynadigin
tespit etmigtir.

Akdogan ve Erhan (2020) ¢aligmalarinda, perakende sektorii analiz sonugla-
rina gore TFRS 16 Kiralamalar Standardi ile birlikte, isletmelerin kisa ve uzun
vadeli yiikiimliiliiklerinin arttigini, aktif ve pasifte artiglar oldugu, ilk kiralama
donemlerinde isletmenin likidite ve net isletme sermayesi oranlarinin azaldigi-
ny, kira giderlerinin amortisman ve faiz gideri olarak ayrilmasininim igletmelerin
karliliklarini artirdigini tespit etmislerdir.

Tulum, S. (2020) ¢aligmasinda, TFRS 16 Kiralamalar Standards ile birlikte, ki-
ralama islemlerinden kaynaklanan hak ve yiikiimliiliiklerinin mali tablolara yan-
sitilmasinin igletmenin karsilasacag risklerin anlagilmasina katk: saglayacagin
belirtmistir.

Sar1 ve Giingdr (2020) ¢aligmalarinda, isletmelerin dénem karinda azalss, fi-
nansman gideri oncesi faaliyet kari, esas faaliyet kari, faiz gideri, aktif ve pasifte
artis, borg-varlik, faaliyet kar marjinda artis, ROA ve net kar marjinda azalis tes-
pit etmislerdir. TFRS 16 Kiralamalar Standardi ile isletmelerin mali tablolarinin
gercekei, karsilastirabilir ve seffaf olma agisindan daha saglikli olacagini belirt-
mislerdir.

Ozdogan ve Uygun (2020) ¢aligmalarinda, TFRS 16 Kiralamalar Standardu ile
birlikte perakende, havacilik ve saglik sektoriindeki isletmelerin daha fazla etki-
lendigini tespit etmislerdir.

Baydur ve Firat (2021) ¢aligmalarinda, analiz yapilan sektor ve firmalar igin,
toplam varlik ve kaynaklarda, FVOK kaleminde, bor¢/6zkaynak oraninda, aktif
karliliginda artis, 6zkaynaklarda, net donem karinda, faiz karsilama oraninda, cari
oranda, aktif devir hizinda ve 6zkaynak karliliginda ise azalis tespit etmislerdir.

Dégiis ve Ucoglu (2021) caligmalarinda, BIST te farkli sektorlerdeki 28 islet-
menin analiz sonuglarina gore, firmalarin TFRS 16 Kiralamalar Standardi ile bir-
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likte, likidite ve karhlik ile ilgili oranlarda azalma, finansal kaldiracin arttig1 ve
faiz karsilama oranin azaldigini tespit etmislerdir.

Kog (2022) ¢aligmasinda, TFRS 16 Kiralamalar Standard: ile birlikte, analiz
yapilan firmalarin tamaminin finansal tablo kalemlerinde artis, aktif karlilig1, net
kar marji, bor¢/varlik ve faaliyet kdr marjinda artis tespit etmistir.

Ergiin ve Tiirel (2022) galigmalarinda, TFRS 16 Kiralamalar Standardu ile bir-
likte BIST te islem goren isletmelerin varlik ile borg toplamlari arttig1, 6zkaynak-
larinin azaldigy, faiz ve vergi oncesi karlarinda arttigi, vergi 6ncesi karlarin ise
azaldigini tespit etmislerdir.

3. TFRS 16 KIRALAMALAR STANDARDI UYGULAMASI

3.1 Uygulamanin Amaci ve Kapsami

Uygulamanin amaci, kiracilar agisindan TFRS 16 Kiramalar Standartinin, firma-
larin mali performansi tizerindeki etkilerini analiz etmektir. Bu kapsamda iiretim
tesisleri kiralik olan bir {iretim isletmesinin TFRS’lere gore hazirlanmis ve TFRS
16 kaydi atilmadan 6nceki finansal tablolari ile TFRS 16 kayitlarinin yapildig: fi-
nansal tablolar1 karsilastirilmis ve yorumlanmugtir.

3.2 Uygulamanin Sonuclari

Uygulama kapsamina alinan Firma, Kocaeli ilinde faaliyet gostermektedir. Sirke-
tin 5 farkli tiretim tesisi olup, tiretim tesislerinin tamamu kiraliktir. Kiralamanin
tamamu tek bir sirketten saglanmis olup, kira stiresi 10 yildir.

Sirket’in 2020 yilina ait TFRS 16 kaydinin atilmamis finansal durum tablosu-
nun varliklar béliimii Tablo 1’de 6zetlenmistir.

Tablo 1: TFRS 16 Kaydi Oncesi finansal Tablolar Aktif Boliimii (Bin TL)

31 Aralik 2020
VARLIKLAR
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 80.833
Ticari Alacaklar 350.829
Diger Alacaklar 1.829
Stoklar 119.570
Diger Donen Varliklar 183.921
Toplam Donen Varliklar 736.982

devam ediyor
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Duran Varliklar

Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varlig

Toplam Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

654
44.511
152.420
81.551
4.577

283.713

1.020.695

Tablo 1’de Sirket’in 2020 yili1 TFRS 16 kayitlarinin atilmadan 6nceki finansal
tablolar1 yer almaktadir. Sirket’in toplam donen varliklar1 736.982 bin TL iken
duran varliklar1 283.713 bin TL’dir. Toplam aktif biiytikligi ise 1.020.695 bin

TL’dir.

Tablo 2’de ise Sirket’in 2020 y1l1 TFRS 16 kayitlar1 dncesi finansal durum tab-
losunun yiikiimlilikler bolimii 6zetlenmistir. Sirket’in toplam kisa vadeli yaban-

c1 yikiimliiliikleri toplami 570.587 bin TL iken uzun vadeli yabanci kaynaklar:
toplam1 188.826 bin TL ve Ozkaynaklar1 toplami ise 261.282 bin TL’dir. Sirket
donem net kar1 ise 45.586 bin TL’dir. Sirket karli bir sirkettir fakat operasyonlari-

n1 agirlik olarak borglardan kargilamaktadir.

Tablo 2: TFRS 16 Kayd1 Oncesi Finansal Tablolar Yiikiimliiliikk Bliimii (Bin TL)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar

Ticari Bor¢lar

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar

Doénem Kari Vergi Yikiimlalugi

Kisa Vadeli Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
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190.733
260.314
5.816
40
5.256
108.428
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Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar

Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler
Diger Borglar

Uzun Vadeli Karsiliklar

Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger

Kapsamli Gelirler ve Giderler
Gegmis Yillar Karlar1 / Zararlar1
Donem Net Kar1 / Zarar1

Toplam Ozkaynaklar

TOPLAM KAYNAKLAR

570.587

128.855

42.337
17.634

188.826

30.000
25.882

(12.267)

172.081
45.586

261.282

1.020.695

Tablo 3’te ise Sirketin 2020 yili TFRS 16 kayd: 6ncesi kar veya zarar tablosu

Ozetlenmigtir.

Tablo 3: TFRS 16 Kayd1 Oncesi Kar veya zarar Tablosu (Bin TL)

KAR VEYA ZARAR TABLOSU
Hasilat

Satislarin Maliyeti (-)

Briit Kar (Zarar) (+/-)

Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
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1.299.313
(1.130.738)
168.575
(71.852)
(21.984)
(24.726)

devam ediyor
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Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
Esas Faaliyet Kar1 (Zarar) (+/-)

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

Finansman Gideri (Geliri) Oncesi Faaliyet Kar1

(Zararn1) (+/-)
Finansman Gelirleri

Finansman Giderleri (-)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Dénem Kar1

(Zarar1) (+/-)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)
Donem Vergi Gideri/Geliri (+/-)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (+/-)

Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Net Kar1 (Zarari) (+/-)

Donem Net Kari (Zarari) (+/-)

Amortisman Gideri
FAVOK

104.000
(86.954)
67.059
21.302

88.361

2.401
(48.182)

42.580

(132)
3.138
45.586
45.586
56.772
145.133

Sirket’in 2020 y1l1 satislar1 toplami 1.299.313 bin TL iken briit karlilig1 168.575
bin TL, net kar1 45.586 bin TL ve Faiz amortisman ve vergi dncesi kar1 (FAVOK)
145.216 Bin TL olarak gerceklesmistir. TFRS 16 kapsaminda Sirketin faaliyet ki-
ralamas: etkisi hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir. Tablo 4’te 2020

yili finansal durum tablosu aktif tarafi TFRS 6ncesi ve sonrasi olarak karsilasti-

rilmustir.

Tablo 4: TFRS 16 Kayd1 Oncesi ve Sonrasi finansal Durum Tablosu- Aktif (bin TL)
TFRS 16 Kaydi1 Oncesi TFRS 16 Kayd1 Sonrasi

VARLIKLAR

Donen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Stoklar

Diger Donen Varliklar
Toplam Donen Varliklar

Duran Varliklar

80.833
350.829
1.829
119.570
183.921
736.982
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TFRS 16 Kayd1 Oncesi TFRS 16 Kayd1 Sonrast

Diger Alacaklar 654 654
Finansal Yatirimlar 44,511 44511
Maddi Duran Varliklar 152.420 152.420
Kullanim Hakki Varliklar1 -- 121.167
i\fa ariillslmayan Duran 81.551 81.551
Ertelenmis Vergi Varlig: 4.577 6.894
Toplam Duran Varliklar 283.713 407.197
TOPLAM VARLIKLAR 1.020.695 1.144.179

Tablo 4’te 6zetlenen bilgilere gore, IFRS 16 kaydindan sonra Sirket’in donen
varliklarindan bir degisim olmamustir, fakat duran varliklara kullanim hakki var-
l1g1 eklenmistir, boylelikle duran varliklar 283.713 bin TL’den 407.197 bin TL’ye
yiikselmigtir. Tablo 5’te ise Sirket’in kaynaklar tarafi 6zetlenmistir. Buna gore
TFRS 16’n1n etkisi ile birlikte kisa vadeli yabanci kaynaklar 570.587 bin TL’den
582.468’ye yiikselmistir. Bu artisin sebebi TFRS 16 kaydu ile birlikte 11.881 bin
TL Kiralama islemlerinden kaynaklanan kisa vadeli ytikiimliiltiiklerdir. Sirket’in
uzun vadeli yiikiimliikleri 188.826 bin TL’den 309.699 bin TL’ye yiikselmistir.
Artisin nedeni 120.873 bin TL tutarindaki uzun vadeli finansal kiralama ytikiim-
liiliik borcudur. TFRS 16 Kaydh ile birlikte Sirket’in Ozkaynaklar1 da 261.282 bin
TL’den 252.012 bin TL’ye diismiistiir.

Tablo 5: TFRS 16 Kayd1 Oncesi ve Sonrasi Finansal Durum Tablosu- Yiikiimliiliik

(bin TL)

TERS 16 TEFRS 16
Oncesi Sonrasi
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 190.733 190.733
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler — -- 11.881
Ticari Borglar 260.314 260.314
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 5.816 5.816
Diger Borglar 40 40
Kisa Vadeli Karsiliklar 5.256 5.256
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 108.428 108.428

devam ediyor
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Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 570.587 582.468
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 128.855 128.855
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler ~ -- 120.873
Diger Borglar 42.337 42.337
Uzun Vadeli Karsiliklar 17.634 17.634
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 188.826 309.699
OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye 30.000 30.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 25.882 25.882
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler ve Giderler (12.267) (12.267)
Gegmis Yillar Karlar1 / Zararlar1 172.081 172.081
Donem Net Kar1 / Zarari 45.586 36.316
Toplam Ozkaynaklar 261.282 252.012
TOPLAM KAYNAKLAR 1.020.695 1.144.179

Sirket’in 2020 yilt TFRS 16 Oncesi ve sonrasi kér zarar tablosu ise Tablo 6’da
Ozetlenmistir.

Tablo 6: TFRS 16 Kayd1 Oncesi ve Sonras1 Kar Zarar Tablosu (bin TL)
TERS 16 Oncesi TFRS 16 Sonrasi

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat 1.299.313 1.299.313
Satiglarin Maliyeti (-) (1.130.738) (1.120.928)
Briit Kar (Zarar) (+/-) 168.575 178.385
Genel Yonetim Giderleri (-) (71.852) (70.557)
Pazarlama Giderleri (-) (21.984) (21.868)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (24.726) (23.813)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 104.000 104.000
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (86.954) (86.954)
Esas Faaliyet Kar1 (Zarar1) (+/-) 67.059 79.193
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 21.302 21.302

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) -- --

Finansman Gideri (Geliri) Oncesi Faaliyet
Kar1 (Zarar1) (+/-)

Finansman Gelirleri 2.401 2.401
devam ediyor

88.361 100.495
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TFRS 16 Oncesi TFRS 16 Sonrasi
Finansman Giderleri (-) (48.182) (71.903)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Dénem

Kar1 (Zarari) (+/-) 42.580 30993

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)

Donem Vergi Gideri/Geliri (+/-) (132) (133)

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (+/-) 3.138 5.456
iirdiiriilen Faaliyetler Donem Kar1

(S;af:n‘)’ (i /_)aal yetler Dnem Net Ka 45.586 36.316

Donem Net Kar1 (Zarari) (+/-) 45.586 36.316

Amortisman Gideri 56.772 80.701

FAVOK 145.133 181.196

Tablo 6’da yer alan TFRS 16 6ncesi ve sonrasi kar zarar tablosunda yer alan
sonuglara gore Sirket’in faaliyet kar1 67.059 bin TL’den 79.193 bin TL’ye ¢ikmuis-
tir. Sirket’in finansman giderleri ise 48.182 TL’den 71.903 bin TL’ye yiikselmis-
tir. Bu artigin en 6nemli sebebi kira giderleri iginde faiz maliyetinin ayiklanarak
finansman gideri olarak siniflandirilmasidir. Ayrica TFRS 16 ile birlikte kullanim
hakk: varliklarina amortisman ayrildigi igin kira gelirleri iptal edilerek amortis-
man gideri atilmistir. Bu nedenle Sirket’in amortisman giderinde artis meyda-
na gelmistir. Sirket’in FAVOK rakamu ise 145.133 bin TL’den 181.196 bin TL’ye
yiikselmistir. Tablo 7°de ise TFRS 16 6ncesi ve sonrasi Sirket’in temel finansal
gostergeleri 6zetlenmistir.

Tablo 6: Temel Finansal Gostergeler

TERS 16 Oncesi TFRS 16 Sonrasi
Cari Oran 1,29 1,27
Asit-Test Orani 1,08 1,06
Nakit/ Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 0,14 0,14
Ozsermaye / Borg Orani 1,38 0,81
Kisa Vade Borg / Ozsermaye 2,18 2,31
Ozsermaye / Aktif 0,26 0,22
Briit Karlilik Orani 0,13 0,14
Esas Faaliyet Karlilik Orani 0,05 0,06
FAVOK Karlilig: 0,11 0,14

Tablo 7’den elde edilen sonuglara gore Sirket’in TFRS 16 kaydu ile cari oran,
asit-test oran1 ve 6zsermaye borg oranlarinda bozulmalar meydana gelmistir. Te-
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mel bilango oranlarindaki bozulmalarin aksine briit karlilik esas faaliyet karliligs,
FAVOK karlilig1 gibi karar -zarar tablosu gostergelerinden iyilesmeler meydana
gelmistir. Sirket’in net karinda ise bir diisiis meydana gelmistir.

4. SONUC

[sletmelerin mali durumlar1 ve mali performanslari ile ilgi bilgilerin gercek du-
rumu en iyi sekilde yansitmasi ve dis paydaslar agisindan seffaf olmasi, farkli do-
nemler arasinda ve diger isletmelerle karsilastirilabilir olmasi kritik neme sahip-
tir. Isletmelerin kiralama islemleri ile ilgili ortaya ¢ikan hak ve yiikiimliiliiklerin
sektorlere ve zamana gore oneminin artmasi bu alandaki isletmelerin hak ve yii-
kiimliiliiklerinin isletmelerin mali durumlar: ve mali performanslari tizerindeki
etkilerinin 6nemini artirmistir. 2019 yilinda ytiriirlige giren TFRS 16 Kiralamalar
Standard ile birlikte, kiralama islemlerinden kaynaklanan hak ve ytikiimliiliikle-
rinin mali tablolara yansitilmasinin isletmenin karsilasacag: risklerin anlasilma-
sina katki saglamaktadir. Bu sayede isletme ilgili tiim taraflar isletmelerin mali
durumlar1 ve mali performanslar1 hakkinda daha saglikli bilgiye ulasabilmekte-
dir. Literatiirde TFRS 16 Kiralamalar Standard: ile birlikte iilkemizde sektérlere
ve firmalara gore farklilik gostermesine karsilik, isletmelerin mali gostergeleri ve
rasyolarinda anlamli degisiklikler gozlemlenmistir.

Calismanin uygulama kisminda ise tiretim binalarinin tamamu kiralik olan bir
isletme i¢in TFRS 16 kayinin etkisi analiz edilmistir. Elde ettigimiz sonuglara gore,
TFRS 16 Standart’inin devreye girmesi ile birlikte Sirket’in, Cari oran, Asit-Test
Orani, Ozsermaye/Borg orani, Ozsermaye/Aktif orani gibi temel finansal goster-
gelerinde bozulmalar meydana gelmis ve Sirket’in donem net kar1 diigmiistiir.
Briit karlilik, esas faaliyet karliligi ve FAVOK karliliginda ise iyilesmeler meydana
gelmistir. Bu kapsamda TFRS 16 Standart’inin Sirket’in finansal performansina
genel olarak negatif yansidig1 sonucuna varilmustir.
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