BOLUM 18

TAKIPTEKI ALACAKLAR ILE MAKROEKONOMIK
DEGISKENLER VE FINANSAL RASYOLAR
ARASINDAKI iLigKi: TURKIYE ORNEGI

0Ozan OZDEMIR!
Ayse OZTURK?

1. GIRiS

Bankalarin temel fonksiyonlarindan biri olan kredi verme islevinin sonucunda
bankalar en 6nemli gelir kalemi olan faiz gelirlerini ve diger gelir gesitlerini elde
etmektedirler. Bankalar bu islemlerle tiiketicilerin, KOBI’lerin ve biiyiik sirket-
lerin finansman ihtiyaglarini karsilayarak genel ekonomi iginde énemli bir roli
tstlenmektedirler. Bankalar kredi verme stireglerinde kredinin geri 6denmeme
riskini en aza indirecek standartlar ve siiregler gelistirse de kredinin temerriide
diigme durumu ortaya ¢ikabilmektedir. Bu duruma iligkin muhasebelestirme ve
raporlama ayr1 bir 6nem kazanmaktadir. Bankalar bu ¢ercevede uluslararasi alan-
da kabul goren ve Tiirkiye’de otorite olan kurum ve kuruluslarin diizenlemeleri
cergevesinde hareket etmektedirler. Bankalarin takipteki kredileri ile ilgili finan-
sal sonuglar1 kredinin verilmesi siirecinden baslayarak aktif bir tahsilat politikasi
uygulamasina kadar devam eden faaliyetlerin bir yansimasidir. Takipteki krediler
ile ilgili kredi siniflandirmasi bankanin teminat ve ayrilan kredi karsiliklarini da
etkilemektedir.

Bor¢lunun belirli bir siire icin planlanan 6demeleri yapmamasi nedeniyle te-
merriide diistiigii kredi durumu takipteki krediler olarak ifade edilmektedir (Yii-
cememis & Sozer, 2011, s. 44). Takipteki krediler bankalar tarafindan sorunlu ala-
caklar, donuk alacaklar vb. sekilde izlenerek takip edilse de genellikle 90 giinlitk
stire icerisinde olmak iizere kredinin kogullarina bagh olarak, anapara veya faizin
tahsil edilememesi durumu ile neticelenmesidir (Yiiksel, 2016, s. 41-42).

Bankacilik Kanunu (2015:md.37)’ndaki diizenlemeye gore bankalar muhase-
be ve finansal raporlama uygulamalarinda “Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Dene-
tim Standartlar1 Kurumunun ve kurulug birliklerinin goriisii alinmak suretiyle
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Kurulca belirlenecek usul ve esaslara uygun olarak muhasebe sistemlerinde tek
diizeni uygulamak; Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kuru-
munca yayimlanan muhasebe ve finansal raporlama standartlarina uygun” ger-
cevede hareket etmek durumundadir. Cok sayida yasal diizenleme ile bankalarin
finansal raporlamada standart raporlama uygulamalarinin zemini saglanmustir.
Kredilerin siniflandirilmasi, kredi riski hesaplamalar1 ve raporlamalari, krediler
i¢in ayrilacak kargiliklar vb. hususlar i¢in diizenlemeler mevcuttur.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK, 2016) tarafindan ya-
yinlanan “Kredilerin Siniflandirilmasi ve Bunlar i¢in Ayrilacak Karsiliklara Iligkin
Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” kapsaminda kredilerin siniflandirma esas-
lar1 diizenlenmistir. Yonetmelikte detayli agiklamalar1 bulunan kredi siniflandir-
masi Tablo 1’de 6zetlenmistir.

Tablo 1: Kredilerin Siniflandirilmasi

Siniflandirma Grubu Ag¢iklama

Kredibilitesi ytiksek kisilere kullandirilan, anapara ve
faiz 6demeleri, bor¢lusunun 6deme giiciine ve nakit

1. Grup . I .
Standart Nitelikli akisina gore yapilandirilan, stiresinde 6denen veya otuz
Krediler glinden fazla gecikmemis tamamen tahsil edilebilecek
= nitelikte olan, bor¢lusunun kredi degerliliginde zayiflama
% bulunmayan kredilerdir.
k! Kredilendirilebilir nitelikte finansman yapis: bulunan
: kisilere kullandirilan, ancak, makroekonomik sartlardaki
= 5 Gru veya bor¢lunun faaliyet gosterdigi sektorlerdeki veya
© Y'akm %)zleme deki bunlarin disinda bor¢luya iliskin olumsuz gelismeler
Krediler: nedeniyle bor¢lunun 6deme giiciinde veya nakit akiginda
' olumsuzluklarin gozlendigi ya da bunun gerceklesecegi
tahmin edildigi kredilerdir. Yapilacak tahsilatlarda 30 ile 90
glin arasinda gecikme yasanan kredilerdir.
P
ﬁ Bor¢lusunun kredi degerliligi bozulmus olan veya kredinin
§ 3. Grup Odemelerinde 90 giinden fazla gecikme yasanan ya da
< Tahsil imkan makroekonomik sartlar, ilgili sektor veya borglu ile ilgili
'E Sinirh Krediler degerlendirmeler sonucunda tahsilatlarda 90 giinden fazla
8 gecikme yasanacagina kanaat getirilen kredilerdir.

devam ediyor
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Kredi degerliligi 6nemli 6l¢tide bozulmus olan, ancak farkli
olanaklarin degerlendirilmesi suretiyle kredi degerliligini
yeniden artirma potansiyeli bulunan, heniiz tam anlamiyla

4. Grup zarar niteligi tasimadig diigiiniilen veya tahsil stiresi 180

5 Tahsili Stpheli glin geciken ancak bir yili1 gecmeyen kredilerdir.

% Krediler Makroekonomik sartlar, ilgili sektor veya bor¢lu hakkinda

= yapilacak degerlendirmeler sonucunda tahsilatlardaki

j gecikmenin 180 giinii ge¢mesi beklenen kredilerde bu

E grupta yer alir.

= e Borglunun kredi degerliliginin tamamen ortadan kalktig
Zarar . veya 3. ve 4. Grupta belirtilen 6zellikleri tasimakla
Niteligindeki beraber alacaklarin tamaminin tahsilinde bir yili asan bir
Krediler gecikmenin muhtemel oldugu veya alacaklarn tahsilinin

bir yil1 gectigi durumdaki kredilerdir.
Kaynak: (BDDK, 2016)

Kredilerin risk durumuna gore siniflandirilmasy; kredi zarar karsiliklarini,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi(TFRS) 9 Finansal Araglar standard: cer-
cevesinde yapilacak beklenen kredi zarar1 sonuglarini, ayrilan karsiliklarla birlik-
te finansal durum ve kapsamli gelir tablosu sonuglarini etkilemesi beklenen bir
durumdur. Makroekonomik sartlarin etkisinin ilgili siniflandirmada da dikkate
alinmasi, bu hususun bankalar igin {izerinde titizlikle durulmasini gerektirmek-
tedir.

Bir¢ok ekonomik kosulun bankalarin takipteki alacak diizeyini etkilemesi
muhtemel olup, ayn1 zamanda takipteki alacaklarin bankalarin finansal perfor-
mans sonuglarini da etkilemesi olagandir. Arastirmada bu iki boyut birlikte de-
gerlendirilmis olup ayni zaman serisinde makroekonomik degiskenlerin takipteki
alacaklara etkisi ve takipteki alacaklar ile bankacilik finansal oranlar1 arasinda ne-
densellik arastirilmistir.

2. LITERATUR TARAMASI

Literatiirde takipteki alacaklar orani ile makroekonomik degiskenler ve takipteki
alacaklar ile bankacilik finansal oranlar1 arasindaki iliskiyi inceleyen ¢alismalar
kavramsal biitiinliik i¢cinde yer almamakla beraber; tasfiye olunacak alacaklar, ta-
kipteki alacaklar, sorunlu krediler ad1 altinda yapilmis olan ¢alismalardan baslica
one cikan caligmalar 6zetlenmistir. Literatiir 6zetinde takipteki alacaklar konula-
rin1 ele alan baglica ¢aligmalarin 6zetlenmesinin ardindan arastirmada kullanilan
analiz teknigi olan Toda-Yamamoto yonteminin kullanim alani buldugu bazi ¢a-
ligmalar da 6zetlenmistir.

-313-



Gtincel Isletme Yénetimi Calismalar 11

Berger ve DeYoung (1997) ¢aligmalarinda, ABD’de 1985-1994 yillar1 arast so-
runlu krediler ile banka verimliligi arasindaki iliskiyi inceledikleri ¢aligmalarinda;
kredi kalitesi, maliyet etkinligi ve banka sermayesi arasindaki iligkiye yonelik hi-
potezleri test etmek amaciyla Granger Nedensellik analizini kullanmiglardir. Elde
edilen bulgular sonucunda sorunlu krediler ile banka verimliligi arasinda ters
yonli bir iliski oldugu goriilmiistiir.

Vogiazas ve Nikolaidou (2011) tarafindan yapilan arastirmada, Romanya ban-
kacilik sektoriindeki sorunlu kredilerin belirleyicilerini 2001:12-2010:11 dénem-
leri aras1 aylik veriler kullanilarak zaman serisi modellemesi yoluyla incelemis-
lerdir. Elde edilen bulgular sonucunda makroekonomik degiskenlerin (6zellikle
ingaat ve yatirim harcamalari, enflasyon ve issizlik orani ve iilkenin GSYIH ve
M2’ye olan dis borcu) Yunan krizine 6zgii degiskenlerle birlikte Romanya banka-
cilik sisteminin kredi riskine etki ettigi goriilmektedir.

Louzis, Vouldis ve Metaxas (2012) tarafindan yapilan arastirmada, Yunan ban-
kacilik sektoriindeki takipteki kredilerin belirleyicileri panel veri analizi yontemi
kullanilarak incelenmistir. Calisma hem makroekonomik hem de bankaya 6zgii
degiskenlerin kredi kalitesi {izerinde bir etki gosterdigi ve bu etkilerin kredi tiir-
leri arasinda farklilik gosterdigi hipotezinden hareket etmektedir. Elde edilen bul-
gular sonucunda takipteki kredilerin GSYIH, issizlik, faiz oranlari, kamu borcu ve
uygulanan politikalar ile agiklanabilecegi tespit edilmistir.

Makri, Tsagkanos ve Bellas (2014) yapmis olduklar: ¢aliymada 2000-2008 do-
nemleri aras1 17 Euro bolgesi tilkenin 14’tinde bankacilik sisteminde takipteki
kredi oranlarini etkileyen faktorleri GMM yontemi ile belirlemeyi amaglamis-
lardir. Elde edilen bulgular sonucunda kamu borcu, issizlik, GSYIH ve biiytime
orani ile sermaye yeterlilik orani, takipteki kredi orani ve 6zkaynak getirisi ile
aralarinda giiglii bir kolerasyon iligkisi bulunmustur.

Selimler (2015) tarafindan, 2007-2013 yillar1 aras: Tiirk Bankacilik sektoriinde
sorunlu krediler, krediler, bilango ve gelir tablosu kalemleri incelenmistir. Aras-
tirma sonucunda takipteki kredilerin bankalarin gelir tablosu, bilango, likidite,
sermaye yeterliligi, aktif kalitesi oranlarini ve karlilig1 etkilemekte oldugu goriil-
mustir.

Yagcilar ve Demir (2015) tarafindan yapilan arastirmada; 2002:04-2013:01 yil-
lar1 arasi geyrek donemlik Tiirk Bankacilik Sektoriinde faaliyet gosteren 26 tica-
ri bankanin takipteki kredi oranlarinin makro ekonomik ve banka diizeyindeki
belirleyicileri incelenmigtir. Caliymada panel veri analizi yontemi kullanilmistir.
Elde edilen bulgular sonucunda 6l¢ek, borsada islem gorme, likidite ve aktif kér-
lilig1, kredi/mevduat orani degiskenlerinin takipteki kredi oraniyla negatif yonlii
iliski oldugu; yabanci kaynaklar, sermayeye yeterliligi, biiylime ve faiz ile de pozi-
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tif yonlii bir iliski oldugu sonucuna ulagilmistir. Kredi faiz orani, enflasyon ve net
faiz marj1 degiskenlerinin ise de takipteki kredi orani tizerinde istatistiksel olarak
anlamli bir etkisinin olmadig1 géralmiistiir.

Rosita ve Musdholifah (2016), Endonezya’da déviz kuru ve enflasyonun ban-
kalarin sermaye yeterlilik orani, kredi mevduat orani ve takipteki krediler iize-
rindeki etkisini incelemislerdir. Degiskenler arasindaki iliskiyi 2013-2014 yillar1
arasi geyrek donemlik veriler ile goklu regresyon modeli kullanarak analiz etmis-
lerdir. Elde edilen bulgular sonucunda bankalarin takipteki kredi biiytimesine do-
viz kuru ve enflasyonun etkisinin oldugu sonucuna ulagilmistir.

Yiiksel (2016) yapmis oldugu arastirma ile Tiirkiye’deki bankalarin takip-
teki krediler oranini etkileyen faktorleri tespit etmeyi amaglamistir. Caligmada
makroekonomik bes ve bankalara iliskin sekiz degisken kullanilarak 1988-2014
donemleri arasi yillik veriler ile MARS yontemi kullanilmistir. Elde edilen bul-
gular ile dolar kurundaki artigin takipteki kredileri artirdigy, faiz ve bityiimedeki
artigin ise takipteki kredi oranini azalttig1 sonucuna ulasilmistir.

Karamelikli ve Bayar (2016) tarafindan yapilan ¢aligmada Tiirkiye’de makro-
ekonomik degiskenler ve finansal istikrarin, ekonomik biiyiime tizerindeki etkisi
ARDL sinir testi yaklagimi ile 2005:01-2015:12 donemlerini kapsayacak sekilde
analiz edilmistir. Degiskenler arasinda uzun donemli iliskinin bulundugu, kisa
ve uzun dénemde tasfiye olunan alacaklar ile doviz kuru oranindaki artislarin,
sanayi tiretimi iizerinde negatif etkisinin bulundugu goériilmstiir.

Geng ve Sagmaz (2016) tarafindan yapilan g¢aligmada, Tiirkiye’de takipteki
ticari kredileri belirleyen makroekonomik faktorleri belirleyerek bu faktorlerin
etkisini incelemislerdir. 2005Q4-2015Q2 dénemi ¢eyrek veriler ile Hatemi-]J es-
biitiinlesme analiz yontemi ve Dinamik En Kii¢iik Kareler (DEKK) yontemi kul-
lanilmigtir. Elde edilen bulgular sonucunda, takipteki ticari kredileri belirleyen
makroekonomik faktérler olarak; BIST-100, reel déviz kuru, GSYIH ve ticari kre-
di faiz oranlar1 bulunmugtur. BIST-100 endeksinin takipteki kredilere negatif etki
ettigi, reel doviz kurunun ise pozitif etki ettigi sonuglari tespit edilmistir.

Kocaman, Hazar ve Babuscu (2018) calismalarinda; Tiirk bankacilik sektoriin-
deki sorunlu kredi yapilandirmasinin banka karlilig1 izerine etkilerini, 2010-2017
yillar1 arasi faaliyette olan 13 bankanin ¢eyrek donemlik verilerinden yararlana-
rak statik panel veri analizine tabi tutmuslardir. Aragtirma sonucunda kredile-
rin yapilandirilmasinin 6zkaynak ve aktif karlilig1 izerine herhangi bir etkisinin
olmadig1 sonucuna ulagilmistir. Ayrica bankalarin karliliklarini etkileyen temel
faktorlerin aktif kalitesi, sermaye yapisy, likidite diizeyi ile makroekonomik degis-
kenlerden enflasyon, GSYIH ve faiz oranlari oldugu tespiti yapilmistir.
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Poyraz ve Arli (2019), Tiirkiye’de dovizdeki volatilitenin takipteki krediler
tizerine etkisini 2008:01-2018:08 donemleri kapsayacak sekilde analiz etmisler-
dir. Aragtirmada takipteki alacaklar ile TL ve yabanci para birimleri arasindaki
iliskinin tespit edilmesi amaciyla Johansen esbiitiinlesme ve Granger nedensellik
analizleri kullanilmistir. Elde edilen bulgular sonucunda dolar ile takipteki kredi
sonuglar1 arasinda uzun donemli iliski bulunmustur, dolar kurunun takipteki kre-
dilere etkisi tespit edilmistir. Biiyiik Britanya poundu ve Japon yeni ile takipteki
krediler arasinda bir iliski bulunmamustir.

Kaya (2020), sorunlu kredilerin ¢6ziimiinde etkin rolii olan varlik yonetim sir-
ketlerinin kurulus amacini ve bankacilik sektoriine etkilerini teorik olarak incele-
mistir. Calismada varlik yonetim sirketlerinin sorunlu kredileri iizerine almasinin
bankacilik sektoriine finansal sonuglar agisindan ve bireylere sunulan 6deme es-
neklikleri agisindan olumlu sonuglar dogurdugu ifade edilmektedir.

Stileymanli (2021) yapmis oldugu ¢alismasinda sorunlu kredi hacmi ile
makroekonomik faktorler (TUFE, toplam tiiketici kredileri, isgticti, titketici kredi
faizi, kamu harcamalari ve reel efektif doviz kuru) arasindaki uzun dénemli iligki
FMOLS tahmincisi ve Hacker-Hatemi-] Bootstrap nedensellik testi ile incelemis-
tir. Elde edilen bulgular sonucunda sorunlu kredilerden TUFE’ye, toplam kredi
hacminden ve kredi faizlerinden sorunlu kredilere dogru tek yonli, sorunlu kre-
diler ile kamu harcamalar: arasinda ise ¢ift yonlii iliski bulunmustur.

Toda-Yamamoto analizi degiskenler arasindaki nedensellik iliskisini ¢ift yonlii
olarak ortaya koyan bir yeni nesil analiz yontemidir. Bu yontemde degiskenler
arasindaki esbiitiinlesme iliskisine gerek duyulmadan degiskenler arasindaki ilis-
ki ortaya koyulabilmektedir (Yenilmez & Erdem, 2018, s. 13). Bu sebeple litera-
tiirde kullanilan Toda-Yamamoto yontemlerini ele alan ¢alismalara agagida yer
verilmistir.

Seving (2021) yapmis oldugu ¢alismasinda, 2005Q1-2019Q3 ¢eyrek dénemlik
veriler ile makroekonomik degiskenlerin takipteki kredi oranini nasil etkiledigi-
ni, ARDL ve Toda-Yamamoto yontemleri kullanilarak incelemistir. ARDL y6n-
teminden elde edilen bulgular ile enflasyon ve ekonomik biiylimenin takipteki
kredi oranini azalttig1, doviz kuru ve issizligin ise takipteki kredi oranini artirdig1
sonucuna ulagilmistir. Toda- Yamamoto nedensellik analizi sonucuna gore ise tiim
degiskenlerden takipteki kredilere dogru bir iliski oldugu, issizlik ile de ¢ift yonlii
bir iliski oldugu sonucuna ulagilmigtir.

Hanci1 ve Akgal1 (2021), Tiirk bankacilik sektdriinde tiirev araglarin karlilik ve
risklilik agisindan etkisini ortaya koymayi amagcladiklar: ¢alismalarinda 2002:Q4-
2019:Q3 banka bilango verileri kullanarak Toda-Yamamoto nedensellik analizi
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uygulamuslardir. Arastirma sonucunda tiirev araglarla banka riskliligi ve karlilig1
arasinda istatistiksel olarak anlamli ¢ift yonlii nedensellik iliskisi tespit edilmistir.

Oztiirk ve Ozkul (2021), merkez bankasi rezervleri ve déviz kuru oynaklig:
arasindaki iliskiyi 2002:01-2021:06 donemlerini kapasayacak aylik veriler kulla-
narak Toda-Yamamoto analizi kullanarak nedensellik iliskisi yoniiyle test etmis-
lerdir. Aragtirmada déviz kuru oynakligi ile merkez bankasi net rezervleri arasin-
da cift yonli iliski; merkez bankasi briit rezervlerinden déviz kuru oynakligina
dogru tek yonlii iligki tespit edilmistir.

Koksel ve Yontem (2014), Tiirk bankacilik sektoriinde yeniden yapilandirma
sonrasinda kredi tayinlamasinin gegerli olup olmadig: incelemislerdir. Arastir-
mada 2002:Q4-2013:Q3 donemleri arasi takipteki kredilerin toplam kredilere
oranlari ile toplam kredilerin toplam aktifler i¢indeki payin1 gésteren oranlar kul-
lanilarak Toda-Yamamoto ve Hacker ve Hatemi-] Bootstrap nedensellik analizleri
uygulanmistir. Degiskenler arasinda nedensellik iliskisinin bulunamadig arastir-
ma sonuglarinda Tiirk bankacilik sektoriinde kredi tayinlamasinin gegerliligine
iliskin bulgulara da erisilememistir.

Danacy, Sit ve $it (2017) tarafindan yapilan ¢alismada, Tiirkiye’de Kredi Te-
merriit Swaplar1 (CDS) ile biiylime arasindaki iliskiyi 2009-2015 yillar1 aras1 ve-
riler kullanilarak Toda-Yamamoto Nedensellik analizi ile incelemislerdir. Elde
edilen bulgular sonucunda biiyiime ile CDS arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik
iliskisine ulagilmistir.

Kurum ve Oktar (2019), Engle-Granger Esbiitiinlesme ve Toda-Yamamoto
Nedensellik analizleri kullanarak; Tiirkiye’de 2011:09-2018:12 déneminde zorun-
lu karsilik politikalarinin, enflasyon tizerindeki etkilerini incelemislerdir. Bulgu-
lardan zorunlu karsilik politikasinin enflasyon iizerinde bir etkiye sahip oldugu
sonucuna ulagilmistr.

Yiiksel ve Oflaz (2020) ¢alismalarinda, Tiirkiye’deki biiyiime ve enflasyonun
bankalarin déviz kuru riski tizerindeki etkisini, 1988-2019 donemi yillik verileri-
ni kullanilarak Toda-Yamamoto nedensellik analizi ile incelenmistir. Elde edilen
bulgular sonucunda Tiirkiye’deki ekonomik biiyiime, bankalarin déviz kuru riski
tizerinde herhangi bir nedensellik etkisine sahip degilken enflasyon oraninin art-
t1g1 durumda ise bankalarin daha fazla déviz kuru riskine sahip oldugu sonucuna
ulasilmistir.

Literatiir incelendiginde takipteki alacaklar ile bazi makroekonomik degis-
kenler arasinda iligkiyi, takipteki kredilerin belirleyicilerini ve takipteki alacaklar
ile bankacilik sektorii verileri arasindaki iligkiyi ayr1 ayr1 elen alan ¢aligmalar ya-
pildig: goriilmektedir. Bu sebeple bu ¢alismada diger ¢aligmalardan farkli olarak
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aylik veriler kullanilarak makroekonomik degiskenler (doviz satis kuru, istihdam,
tahvil faizi, ticari kredi faizi, tiiketici fiyat endeksi ve tiiketici kredi faizi) ile takip-
teki alacaklar orani arasindaki iliski ve takipteki alacak orani ile bankacilik sektor
verileri arasindaki iliski incelenmistir.

3. VERI SETi VE YONTEM

Bu boliimde, ilk olarak degiskenlerin agilimi ve degiskenlere ait tanimlayici ista-
tistiklere yer verilerek ampirik analiz kismina gegilmistir. TAO, BTAO, FDGEL/
FDGID, FGEL/FGA, FGID/EMP, ROA, ROE ve SSYO degiskenlerine iliskin veri-
ler, BDDK (2021), resmi internet sayfasindan bankacilik sektor verilerinden aylik
olarak elde edilmistir. DSK, IST, TIKF ve TUKF degiskenlerine ait veriler, Tiirkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankas1 Elektronik Veri Dagitim Sisteminden aylik olarak
elde edilmistir. TUFE verisi, Tiirkiye Istatistik Kurumu (2021) resmi internet say-
fasindan, TAHF degiskeni ise Investing.com sayfasindan 2 yillik tahvil faizi veri-
lerinden elde edilmistir. Tiim degiskenlere ait seriler, 2014:01-2021:09 dénemleri
arasi aylik olarak olusturulmustur.

Tablo 1: Analize Dahil Edilen Degiskenler

:i(elifllt(;i:)e ! A¢ilimi(A¢iklama) Veri Kaynag
TAO Takipteki Alacaklar Oram
BTAO Takipteki Alacaklar Artis Oran:
FDGEL/ Faiz Dis1 Gelirlerin Faiz Disi Giderlere
FDGID Oran
FGEL/FGA Faiz Gelirlerinin Faizli Aktiflere Orani BDDK (2021)
FGID/FMP Faiz Giderlerinin Faizli Pasiflere Oran
ROA Aktif Karlilig
ROE Ozkaynak Karlilig:
SSYO Standart Sermaye Yeterliligi Orani
DSK Doviz Satis Kuru
IST Istihdam
TCMB (2021)
TUKF Tiiketici Kredi Faizi
TIKF Ticari Kredi Faizi
TUFE Tiiketici Fiyat Endeksi TUIK (2021)
TAHF Tahvil Faizi Investing.com (2021)

Takipteki alacaklar orani (TAO) degiskeni, takipteki alacaklarin, toplam nakdi
kredilere oranindan olugsmaktadir. BTAO degiskeni, bilan¢odaki takipteki alacak-
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lar degisimini(bliytime) ifade etmektedir. FDGEL/FDGID olarak analize dahil
edilen degisken, faiz dis1 gelirlerin faiz dis1 giderlere oranini ifade ederken; FGEL/
FGA degiskeni, toplam faiz gelirlerinin faiz getirili aktifler ortalamasina oranidir.
FGID/FMP degiskeni toplam faiz giderlerinin faiz maliyetli pasifler ortalamasina
oranina karsilik gelmekte olup bankacilik sektériinde faiz yiikiinii gosteren bir
oran olarak dahil edilmistir. Onemli finansal performans gostergelerinden biri
olan ROA (Aktif Karlilig1) donem net karinin (veya zararinin) ortalama toplam
aktiflere oranidir. ROE (Ozkaynak Karlilig1) ise dénem net karinin (veya zara-
rinin), ortalama 6zkaynaklara oranlanmasidir. SSYO bankalarin karsilagsacaklar:
risklere karsilik bulundurmalar: gereken sermaye oranidir.

Analize dahil edilen biitiin degiskenler icin tanimlayici istatistiklere Tab-
lo-2’de yer verilmistir.

Tablo 2. Degiskenlere Ait Tanimlayici Istatistikler

Degiskenler Ortalama Ortanca Max. Min. ::p. Carp. Bas.
TAO 3.500 3.237 5356 2730 0.704 1.070 3.174
BTAO 1.771 1.897 8.086 -2.514 1917 0179 3.731
FDGEL/

EDGID 98.192 98.176  99.504 96.081 0.928 -0.257 2.216
FGEL/FGA 4.791 4.655 6.649  3.655 0.668 1.159 4.162
FGID/FEMP 3.455 3.188 5578 2299 0813 1.114 3,511
ROA 0.735 0.718 1.038  0.485 0.127 0315 2319
ROE 7.125 6.846 10.011 5267 1.129 0534 2473
SSYO 16.841 16.560  19.519 14.644 1.279 0.432 2.184
DSK 4.541 3.779 8.628  2.094 1993 0.552 2.023
IST 45.579 45900  48.500 40.300 1.770  -0.644 2.980
TAHF 12.801 11.230 24480 6.770 4.231 1.018 3.185
TIKF 16.320 14.666  36.987 9.172 5512 1.540 5.399
TUFE 0.990 0.910 6.300  -1.440 0938 1.837 12.613
TUKF 20.009 19.192 32288 11.810 4.349 0.980 3.886

Tablo 2’de 93 gozlem sayisi iizerinden biitiin degiskenler i¢in ortalama, or-
tanca, maksimum, minimum, standart sapma, ¢arpiklik ve basiklik degerleri yer
almaktadir.

Analizde degiskenlerin duraganlik seviyelerini belirlemek i¢in ilk olarak ADF
(1981) (The Augmented Dickey-Fuller) birim kok testi uygulanmistir. ADF birim
kok testine gore hipotez testi “Ho : Birim kok vardir, seri duragan degildir” seklinde
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sinanmaktadir. Bu dogrultuda gelistirilmis olan modelde hipotezin reddedilmesi
durumu serilerde birim kok bulunmadigini yani serilerin duraganlik seviyelerini
gostermektedir.

Calismada bagimli ve bagimsiz degiskenlerin arasindaki iliski Toda- Yamamo-
to (1995) nedensellik analizi kullanilarak incelenmistir. Daha sonra ise bir degis-
kendeki bir birimlik sok karsisinda diger bir degiskenin vermis oldugu tepkiyi
gosteren etki-tepki analiz yontemi ile degiskenler arasindaki etki-tepki grafikle-
ri kullanilmistir. Toda-Yamamoto (1995) analizinde, serilerde duraganlik seviye
bilgisine gerek duyulmadan ve seriler aras: esbiitiinlesme iliskisinin de olmasi-
na gerek duyulmayan seriler arasinda nedensellik iliskisini ortaya koyulabilen
bir yontemdir (Toda & Yamamoto, 1995, s. 246; Yenilmez & Erdem, 2018, s. 13).
Toda-Yamamoto yontemi geleneksel nedensellik analizleri olan VECM ve VAR
modellerinden ayrigmaktadir. VAR yonteminde degiskenlerin arasinda esbiitiin-
lesme iliskisi var ise ya da degiskenler birim koke sahip ise VAR ve VECM mo-
dellerinde hipotez gegerli olmamaktadir. Normal durumlarda birim koke sahip
olmayan degiskenler VAR yontemi ile incelendikten sonra Granger nedensellik
yonteminde F istatistik degerlerine bakilmaktadir. Fakat Toda-Yamamoto (1995),
birim kokler ve egbiitiinlesme siralari icin on testler olmaksizin VAR modelleri-
nin parametreleri tizerindeki kisitlamalar olarak ifade edilen ekonomik hipotez-
leri test etmek igin basit bir yol 6nermektedir. Yani Toda-Yamamoto (1995) yon-
teminde, degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliskinin olup olmamasi analizin
yapilabilirligini etkilememektedir ve degiskenlerin seviye degerleri kullanilarak
VAR yontemi kullanilarak Wald testinin kullanilabilecegini belirtmektedir (Toda
& Yamamoto, 1995, s. 246; Mert & Caglar, 2019, s. 344; Ozkul & Oztiirk, 2021, s.
52). Toda-Yamamoto (1995) analizi yapilirken ilk olarak VAR yonteminden elde
edilen uygun gecikme uzunluklari (k) belirlenmelidir. Daha sonra duraganlik se-
viyesi en {ist olan degiskenin (d__) duraganlik derecesi ile uygun gecikme sayisi
toplanmalidir. Son olarak ise, k+d__ gecikmesi ile degiskenlerin gercek degerleri
tizerinden asagidaki denklemler kullanilarak bir VAR modeli tahmin edilmekte-
dir. Burada d siirecte meydana gelebileceginden siiphelenilen en biiyiik entegras-
yon sirasidir (Toda & Yamamoto, 1995, s. 245-246).

k+dmax k+dmax

Ve =Yo + Ximg " 0iYe—1 + Xig T Baile-1 T €1t )]
k+d k+d
Xt =Yo t 21:1 M 0iyi—1 + 21:1 M BriXe—q + €5t 2

H, hipotezi birinci denklemde x’in y’nin Granger nedeni olmadigi, ikinci
denklemde ise y’nin x’in Granger nedeni olmadig1 seklinde olusturulmaktadir ve
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bu hipotezlerde, Wald testiyle incelenmektedir (Toda & Yamamoto, 1995; Yilanci
& Ozcan, 2010, s. 28).

4. AMPIiRIK ANALIZ

Bu boliimde ilk olarak biitiin degiskenler igin zaman serisi grafikleri incelenip, ar-
dindan biitiin degiskenler i¢in birim kok testleri uygulanip son olarak degiskenler
arasindaki etkilesim analiz edilmistir.

DSK IST TAHF ‘ TIKF TUFE
TUKF TAO ‘ BTAO FDGEL/FDGID FGEL/FEGA
FGID/FMP ROA ROE SSYO

Sekil 1. Degiskenlerin Grafikleri

Sekil 1’de yer verilen grafikler incelendiginde; BTAO, FGEL/FGA, FGID/
FMP, ROA ve ROE degiskenlerinde mevsimsellik sorunu oldugu gériilmektedir.
Bu sebeple bu degiskenler i¢cin Eviews programi kullanilarak hareketli ortalama-
lara dayali mevsimsel ayrigim yontemi ile mevsimsellik sorununu ortadan kal-
dirildiktan sonra degiskenler analize dahil edilmistir. Mevsimsellik sorununun
ortadan kaldirildig1 durumdaki degiskenler icin grafikler Sekil-1’de yer almstir.

4.1. Degiskenlere Ait Birim K6k Test Sonuglari

Degiskenlerin duraganlik seviyelerini tespit etmek icin biitiin degiskenler icin
ayr1 ayr1 ADF birim kok testi uygulanmis ve analiz sonuglarina Tablo 2 ‘de yer
verilmistir.
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Tablo 2: ADF Birim Kok Testi Sonuglar1

DTt Di?zeyc.le Ny Diizeyde l.l?arkl.nckl. 1.Farkinda
T-Istatistigi Olasilik T-Istatistigi Olasilik
TAO -1.517 0.520 -5.316 0.000
BTAO -1.996 0.287 -11.655 0.000
FDGEL/
FDGID -1.804 0.376 -8.390 0.000
FGEL/FGA -2.411 0.141 -10.391 0.000
FGID/FMP -1.816 0.370 -9.358 0.000
ROA -2.137 0.230 -10.143 0.000
ROE -2.438 0.143 -10.142 0.000
SSYO -1.730 0.412 -8.103 0.000
DSK 0.977 0.996 -8.219 0.000
IST -2.621 0.092 -8.151 0.000
TAHF -1.373 0.592 -7.703 0.000
TIKF -2.555 0.106 -5.173 0.000
TUFE -4.981 0.000
TUKF -2.534 0.110 -4.960 0.000

Tablo 2’den de goriilecegi iizere; TAO, BTAO, FDGEL/FDGID, FGEL/GFA,
FGID/EMP, ROA, ROE, SSYO, DSK, IST, TAHE, TIKF ve TUKF degiskenleri icin
ADF birim kok testi sonuglarina gore diizeyde test istatistik degerlerinin Mac Kin-
non (1996) kritik degerlerinden kiigiik oldugu, olasilik degerlerinin ise 0.05 kritik
degerinden biiytik oldugu goriilmektedir. Bu durumda ADF birim kok testine ait
“Birim kok vardir” bos hipotezi reddedilememektedir. Bos hipotezin reddedilme-
mesi durumunda degiskenlerin birim kok igerdigi ve diizeyde duragan olmadig:
sonucuna ulagilmaktadir. Bu durumda birim kok iceren degiskenler i¢in birin-
ci farkinda ADF birim kok test sonuglar1 degerlendirilmistir. Birinci farklarinda
ise test istatistiklerinin Mac Kinnon (1996) kritik degerlerinden biiyiik oldugu,
olasilik degerlerinin ise 0.05 kritik degerinden kiigiik oldugu gériilmektedir. Bu
durumda ADF birim kok testine ait “Birim kok vardir” bos hipotezi reddedil-
mektedir ve bu degiskenlerin birinci farkinda birim kok igermedigi ve duragan
oldugu gorilmektedir. TUFE degiskenine bakildiginda ise test istatistik degerinin
Mac Kinnon (1996) kritik degerlerinden biiyiik oldugu, olasilik degerinin ise 0.05
kritik degerinden kiigiik oldugu goriilmektedir. Bu durumda TUFE degiskeni-
nin diizeyde duragan oldugu sonucuna ulasilmaktadir. Sonug olarak TAO, BTAO,
FDGEL/FDGID, FGEL/GFA, FGID/FMP, ROA, ROE, SSYO, DSK, IST, TAHE,
TIKF ve TUKF degiskenlerinin I (1), TUFE degiskenini I (0) diizeylerinde dura-
gan olduklar goriilmektedir.
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4.2. Toda-Yamamoto Nedensellik Analizi

Calismada ilk olarak TAO ve makroekonomik degiskenler arasindaki ve TAO ve
bankacilik sektor verileri arasindaki uygun gecikme uzunluklarini tespit etmek
amactyla VAR analizi yapilmistir. Elde edilen VAR analizi sonucunda en uygun
gecikme uzunluklar: Schwarz Information Criterion (1978) (SIC) bilgi kriterine
gore belirlenmistir. Daha sonra VAR modelinde belirlenmis olan uygun gecikme
uzunluklarina goére degiskenlerin duraganlik seviyeleriyle iliskili olan AR karak-
teristik polinomunun ters koklerin birim ¢ember igerisinde olup olmadigina ba-
kilmistir. Sekil-2’ye bakildiginda, ters koklerin hepsinin birim ¢ember igerisinde
yer aldig1 goriilmektedir. Bu sebeple en uygun gecikmelerin secildigi modellerde
duraganlik agisindan bir problem s6z konusu olmadig: goriilmektedir.

TAO-DSK TAO-IST TAO-TAHF TAO-TIKF
os
TAO-TUFE TAO-TUKF BTAO-TAO FDGEL/FDGID-TAO
- 10
o as
on
0a
. as . o
an "
— Ye 45 55 85 w5 5 1 1sl
is 18 45 o s 10 15
FGEL/FGA-TAO FGID/FMP-TAO ROA-TAO ~ ROE-TAO
oo oe oo
SSYO-TAO

Sekil 2. Ters Kéklerin Birim Cember I¢erisindeki Konumu

Uygun gecikme uzunluklarinin belirlenmis oldugu modeller i¢in degisen var-
yans, otokolerasyon ve normal dagilim testleri uygulanmistir. Elde edilen testler
sonucunda modellerde herhangi bir degisen varyans, otokolerasyon ve normal
dagilim sorunu olmadig: goralmiistiir.
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Toda-Yamamoto nedensellik analizi yonteminde H hipotezinde seriler ara-
sinda Granger nedensellik iligkisi var iken, H hipotezinde seriler arasinda Gran-
ger nedensellik iligkisi yoktur. Bu dogrultuda istatistiksel olarak %5 anlamlilik dii-
zeyinde olasilik degerinin 0.05 kritik degerden daha kiigiik olmas1 H  hipotezinin
reddedilememesi anlaminda kullanilmaktadir ve degiskenler arasinda nedensel-
lik iliskisi oldugu anlamina gelmektedir (Toda & Yamamoto, 1995, s. 246).

Tablo 3: Bagiml Degiskenin TAO Oldugu Modellerde Toda-Yamamoto

Nedensellik Testi Sonuglar1
Bagimsiz Ki-Kare Test Olasilik

Degiskenler R Istatistik Degeri Degeri Higki ve Yonii
DSK 1 25.61161 0.0000 DSK->TAO
IST 1 5.234535 0.1554 IST*TAO
1
TAHF 2 0.0042 TAHF->TAO
13.20132
TIKF 1 2 20.58893 0.0001 TIKF>TAO
TUFE 1 2 7.753526 0.0514 TUFE>TAO
TUKF 1 2 11.89117 0.0078 TUKF->TAO

Tablo-3’te bagimli degiskenin TAO oldugu bagimsiz degiskenlerin DSK,
TAHE TIKF, TUFE ve TUKF oldugu modellerde Toda-Yamamato nedensellik
analizi sonuglarina bakildiginda olasilik degerlerinin 0.05 kritik degerden kii-
¢lik oldugu i¢in H, hipotezi reddedilmektedir. Sonug olarak DSK’den TAO’ya,
TAHF’den TAO’ya, TIKF’den TAO’ya, TUFE’den TAO’ya, TUKF’den TAO’ya
dogru bir nedensellik iliskisi oldugu goriilmektedir. Diger yandan TAO ve IST
degiskenleri arasindaki iliskiye bakildiginda ise olasilik degerlerinin 0.05 kritik
degerden biiyiik oldugu i¢in H hipotezi reddedilememektedir. Hipotezin red-
dedilememesi ise IST degiskeninden TAO degiskenine dogru nedensellik iliskisi
olmadig1 sonucuna ulagilmaktadir. Diger bir sekilde ifade edilecek olunursa DSK,
TAHEF, TIKE TUFE ve TUKF degiskenleri TAO degiskeninin nedenidir fakat IST
degiskeni TAO degiskeninin nedeni degildir. Buradan arastirma sorusuyla bag-
lantili olarak yapilan degerlendirmede istihdam degiskeni disinda diger makro-
ekonomik degiskenlerle bankalar1 bankalarin alacak orani arasinda nedensellik
iliskisi oldugu sonucu ortaya ¢ikmaistir.
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Tablo 4: Toda-Yamamoto Nedensellik Testi Sonuglar1

Ki-Kare
Bagiml Bagimsiz Test Olasihk ... . -
Degiskenler Degiskenler Lk Istatistik  Degeri Hiski ve Yonii
Degeri
BTAO TAO 1 2 4160 0.244 TAO*BTAO
TAO BTAO 8.580 0.035 BTAO->TAO
FDGEL/ TAO-> FDGEL/
EDGID TAO 1 2 9.567 0.022 EDGID
FDGEL/ FDGEL/
a0 FDGID 0.623 0890 FDGID*TAO
FGEL/FGA TAO 1 1 1.012 0.602 TAO*FGEL/FGA
FGEL/
TAO FGEL/FGA 17.676 0.000 FGASTAO
FGID/FMP TAO 1 1 0.668 0.715 TAO*FGID/FMP
FDGID/ FGID/
TAO EMP 13.668 0.001 EMPSTAO
ROA TAO 1 2 2709 0.438 TAO*ROA
TAO ROA 2.730 0.435 ROA*TAO
ROE TAO 1 2 1.49% 0.683 TAO*ROE
TAO ROE 1.267 0.736 ROE*TAO
SSYO TAO 1 2 13.600 0.003 TAO- SSYO
TAO SSYO 3.851 0.277 SSYO*TAO

Tablo-4’teki Toda-Yamamato nedensellik analizi sonuglarina bakildiginda ba-
gimli degiskenin TAO bagimsiz degiskenin BTAO, bagimli degiskenin FDGEL/
FDGID bagimsiz degiskenin TAO, bagimli degiskenin TAO bagimsiz degiskenin
FGEL/GFA, bagimli degiskenin TAO bagimsiz degiskenin FGID/FMP, bagiml
degiskenin SSYO bagimsiz degiskenin TAO oldugu modellerde olasilik degerle-
rinin 0.05 kritik degerden kiigiik oldugu i¢in H hipotezi reddedilmektedir. So-
nu¢ olarak BTAO’dan TAO’ya, TAO’dan FDGEL/FDGID’e, FGEL/FGA’dan
TAO’ya, FGID/FMP’den TAO’ya ve TAO’dan SSYO degiskenine dogru bir ne-
densellik iligkisi oldugu goriilmektedir. Bunlarin disinda kalan diger modellere
bakildiginda ise olasilik degerlerinin 0.05 kritik degerden biiyiik oldugu igin H
hipotezi reddedilememektedir. Hipotezin reddedilememesi ise degiskenlerin ara-
sinda nedensellik iliskisi olmadig1 sonucuna ulagilmaktadir. Diger bir sekilde ifa-
de edilecek olunursa BTAO degiskeni TAO degiskeninin, TAO degiskeni FDGEL/
FDGID degiskeninin, FGEL/FGA degiskeni TAO degiskeninin, FGID/FMP de-
giskeni TAO degiskeninin, TAO degiskeni SSYO degiskeninin nedenidir seklinde
yorumlanmaktadir.
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Toda-Yamamoto testi sonuglarina gére TAO ile makroekonomik degiskenler ve
TAO ile bankacilik sektor verileri aralarindaki iliski Sekil 3’te 6zet olarak sunulmustur.

@ @ @ oo @ @

Sekil 3. Toda-Yamamoto Analiz Sonuglarinin Ozeti

Yukaridaki Sekil-3’te birinci sekildeki Toda-Yamamoto analizi 6zetine bakil-
diginda doviz satig kurundan, tiiketici fiyat endeksinden, tahvil faizinden, ticari
kredi faizinden ve tiiketici kredi faizinden takipteki alacak oranina dogru bir ilis-
ki bulundugu goriilmektedir. Ikinci sekle bakildiginda ise takipteki alacaklardaki
artik oranindan, FGEL/FGA’dan, FGID/FMP’den faizinden TAO’ya dogru bir
iliski bulundugu goriilmektedir. TAO’dan da FDGEL/FDGID’e ve SSYO’ya dog-
ru bir iliski oldugu goriilmektedir.

Toda-Yamamoto nedensellik analizi sonuglarina gore degiskenler arasinda
iliski bulunan modeller igin etki-tepki analizi yapilarak degiskenlerden birine uy-
gulanan 1 birimlik standart hatalik sok durumunda diger degiskenin verdigi tepki
agagidaki sekilde verilen grafikler yoluyla agiklanmustir.

TAO-DSK TAO-TAHF TAO-TIKF TAO-TUFE

8 B 5 &

8 B 5 & B

ssssssssssss

3

B = 3 8 N

Sekil 4. Etki-Tepki Analizleri
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Etki-tepki analiz sonuglarina bakildiginda DSK degiskenindeki bir birimlik
sokta TAO degiskeninin tepkisi besinci doneme kadar pozitif yonde artan tep-
ki, besinci donemden itibaren pozitif yonde sabit bir tepki verdigi goriilmektedir.
TAHF degiskenine verilen bir birimlik sokta TAO degiskeni iigiincii doneme ka-
dar pozitif yonde artan tepki, ti¢iincii donemden dérdiincti doneme kadar pozitif
yonde sabit tepki, dordiincii donemden itibaren ise pozitif yonde artan tepki ver-
digi goriilmektedir. TIKF degiskenine verilen bir birimlik sokta TAO degiskeni-
nin pozitif yonde siirekli artan bir tepki verdigi goriilmektedir. TUFE degiskenine
verilen bir birimlik sokta TAO degiskeninin besinci doneme kadar pozitif yéonde
artan, besinci donemden itibaren pozitif yonde sabit bir tepki verdigi gériilmek-
tedir. TUKF degiskenine verilen bir birimlik sokta TAO degiskeninin tepkisi po-
zitif yonde siirekli arttig1 goriilmektedir, BTAO degiskenine verilen bir birimlik
sokta TAO degiskeninin tepkisi pozitif yonde arttig1 goriilmektedir. TAO degis-
kenine verilen bir birimlik sokta FDGEL/FDGID degiskeni ikinci doneme kadar
tepki vermedigi ikinci donemden dordiincii doneme kadar pozitif yonde artan,
dordiincti donemden sekizinci doneme kadar pozitif yonde azalan ve sekizinci
donemden itibaren negatif yonde azalan bir tepki verdigi goriilmektedir. FGEL/
FGA degiskenine verilen bir birimlik sokta TAO degiskeninin tepkisi pozitif yon-
de artan seklinde devam etmektedir. FGID/FMP degiskenine verilen bir birim-
lik sokta TAO degiskeni pozitif yonde artan tepki verdigi goriilmektedir. TAO
degiskenine verilen bir birimlik sokta ise SSYO degiskeni ikinci doneme kadar
negatif yonde azalan, ikinci donemden doérdiincii doneme kadar negatif yonde
sabit devam eden ve dordiincii donemden itibaren pozitif yonde artan bir tepki
verdigi goriilmektedir. Tiim etki-tepki grafikleri incelendiginde verilen soklarin
sonmemis olduklar1 gériilmektedir.

5.SONUC

Bu ¢alismada Tiirkiye’de makroekonomik faktorler ile takipteki alacak orani ve
takipteki alacak orani ile de bankacilik finansal oranlar: arasinda iligki 2014:01-
2021-09 donemleri arasi aylik veriler kullanarak Toda-Yamamoto nedensellik
analizi ile incelenmistir. Bu yoniiyle arastirilan konu finans sektoriiniin en 6nem-
li kuruluglar1 olan bankalarin takipteki alacaklari ile ilgili gok boyutlu bir analiz
kapsamindadir. Hem takipteki alacaklari etkileyen makroekonomik faktorler ara-
sindaki iliski hem de takipteki alacaklarin bankacilik finansal oranlar1 arasinda-
ki iligki ortaya konulmaya c¢alisilmistir. Bankalarin finansal sonuglarini 6nemli
derecede etkileyen kredi biiyiikliikleri ve bu krediler i¢in uluslararast muhasebe
ve finansal raporlama standartlar1 kapsaminda tasidiklar: riskler dogrultusunda
beklenen kredi zarariin hesaplanmasinda makroekonomik faktorlerin etkisi de
biiyiik 6nem tagimaktadir.
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Caligmada degiskenlerin duraganlik seviyelerini test etmek icin ADF birim
kok testi kullanilmistir. ADF testine gore Tiiketici Fiyat Endeksi degiskeninin I
(0) seviyesinde duragan, diger biitiin degiskenlerin ise I(1) seviyesinde duragan
oldugu sonucuna ulagilmistir. Toda-Yamamoto nedensellik analizi ile degiskele-
rin arasinda nedensellik iligkisi olup olmadig1 incelenmistir. Nedensellik analizi
sonuglarina gore de nedensellik iliskisi bulunan modellerde etki-tepki grafikleri-
ne bakilmustir.

Toda-Yamamoto nedensellik analizi sonuglarina gore istihdamdan takipteki
alacak oranina dogru herhangi bir nedensellik iliskisine ulagilamazken déviz sa-
tis kurundan, tiiketici fiyat endeksinden, tahvil faizinden, ticari kredi faizinden
ve tiiketici kredi faizinden takipteki alacak oranina dogru bir nedensellik iliskisi-
ne ulagilmistir. Hgili literatiir incelendiginde Louzis, Vouldis ve Metaxas (2012),
Vogiazas ve Nikolaidou (2011), Makri, Tsagkanos ve Bellas (2014), Yiiksel (2016),
Poyraz ve Arli (2019), Siilleymanli (2021) yapmus olduklar ¢aligmalariyla benzer
sonuglar elde edildigi soylenebilir. Diger yandan takipteki alacak orani ile ban-
kacilik finansal oranlar:1 arasindaki nedensellik iliskisine bakildiginda takipteki
alacak oranu ile aktif karlilig1 ve 6zkaynak karliig1 degiskenleri arasinda herhangi
bir iliski bulunmadig1 sonucuna ulagilmaktadir. Takipteki alacak oranindan faiz
dist gelirlerin faiz dis1 giderlere oranina dogru tek yonli bir iliski ve takipteki
alacak oranindan standart sermaye yeterliligi oranina dogru tek yonlii bir iligki
bulunmustur. Takipteki alacaklar artis oranindan, faiz gelirlerinin faizli aktiflere
oranindan ve faiz giderlerinin faizli pasiflere oranindan takipteki alacak oranina
dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi oldugu sonucuna ulagilmustir. Tlgili litera-
tiir incelendiginde ise Selimler (2015), Yagcilar ve Demir (2015), Kocaman, Hazar
ve Babuscu (2018) yapmuis olduklar: ¢alismalariyla da ayni sonuglar elde edildigi
soylenebilir.

Literatiirde yer alan ¢alismalarla benzer sonuglarin da ortaya konuldugu bu
¢alismanin sonucunda, bankacilik sektorii ve finansal analistler i¢in bilimsel kat-
ki sunulmakta olup, aragtirma sonuglar1 farkli degiskenlerin déhil edilmesiyle ve
farkl1 analiz tekniklerinin kullanilmasiyla sonraki arastirmalarda gelistirilebilir.
Calisma ayrica nedensellik iligkisinin test edilmesi amaciyla kullanilan Toda-Ya-
mamoto analiz tekniginin bir uygulama alanini da ortaya koyan bir 6rnek niteligi
tagimaktadir.

Aragtirma sonuglarinin genel degerlendirmesi yapildiginda bankalarin fi-
nansal performanslarinda 6nemli bir finansal kalem olan takipteki alacaklarin
makroekonomik degiskenlerden nasil etkilendigi ve bu kalemin ayni zamanda
bankalarin diger finansal gostergeleri ile nedensellik iliskisi aragtirmanin kapsa-
dig1 donemler itibariyle ortaya konulmustur. Elde edilen sonuglar finansal analiz-
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de odaklanilan degiskenin diger hangi degiskenlerle nedensellik iligkisi tagidigini
gostermesi bakimindan 6nemlidir.
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