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Bölüm 10

RİSK VE RİSK İŞTAHININ GETİRİ FİNANSAL 
ÖNGÖRÜSÜNDE KULLANILABİLİRLİĞİ VE 

SEKTÖREL FARKLILAŞMALAR: DESTEK VEKTÖR 
MAKİNELERİNE DAYALI BIST’DA BİR UYGULAMA

Oğuzhan ECE1

Salim Sercan SARI2

GIRIŞ

Finansal serbestleşme, piyasaların uluslararasılaşması, teknolojik ilerlemeler 
ve dijital ticaret imkanlarının gelişimi gibi küreselleşme olgularının genel piya-
sa yapısında yarattığı değişim özellikle finansal piyasaları, karmaşık, evrimsel ve 
doğrusal olmayan bir dinamizme kavuşturmuştur. Bilgiye ulaşma imkanlarındaki 
kolaylık ve düşük maliyetlilik yanında oluşan bilgi kirliliği ve veri yoğunluğu, ya-
tırım alternatiflerindeki çok çeşitlilik yanında yüksek belirsizlik ve spekülatif eği-
lim artışı, doğrusal olmayan bu dinamizmin örneklerindendir. Gelişen ve değişen 
piyasa koşullarında, kar ve karlılık güzergahından değer maksimizasyonu ve sür-
dürülebilirlik düzlemine ulaşan yatırımcı amaç evrimi ise, gerçekleşebilme olana-
ğını geleceğin öngörülebilirliğinde kazanır. Bu kazanım, genel piyasa yapısını, bir 
yönüyle finansal tahmin alanı kılarken; tahmin prosedürünü siyasi olaylar, genel 
ekonomik koşullar, yatırımcı beklentileri vb. gibi birçok faktör etkileşiminde su-
nar. Bu nedenle literatür, piyasa gidişatının yönü, hızı ve bileşenlerini belirlemeye 
yönelik bir araştırma yoğunluğu gösterir. Farklı teknik ve bileşen kombinasyon-
larında gerçekleştirilen araştırmaların hareket noktası, piyasa gidişatının rastgele 
olmadığı ve geleneksel finans teorilerinin piyasa gelişmelerini açıklamakta yeter-
siz kaldığı hakikatidir. Bu hakikatin piyasa terminolojisine kazandırdığı kavram-
lardan biri de davranışsal finanstır.

Edinilen bilgilerin bilinçli ve rasyonel bir şekilde yorumlanmasını gerektiren 
bilişsel psikolojinin öğretilerini, geleneksel finansın piyasa etkinliği temelinde yo-
rumlayan davranışsal finansa göre yatırım kararları, yatırımcının psikolojik tat-
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