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RISK VE RiSK ISTAHININ GETIRi FINANSAL
ONGORUSUNDE KULLANILABILIRLiGi VE
SEKTOREL FARKLILASMALAR: DESTEK VEKTOR
MAKINELERINE DAYALI BIST’DA BiR UYGULAMA

Oguzhan ECE!
Salim Sercan SARI?

GIRIS

Finansal serbestlesme, piyasalarin uluslararasilasmasi, teknolojik ilerlemeler
ve dijital ticaret imkanlarinin gelisimi gibi kiiresellesme olgularinin genel piya-
sa yapisinda yarattig1 degisim ozellikle finansal piyasalari, karmagik, evrimsel ve
dogrusal olmayan bir dinamizme kavusturmustur. Bilgiye ulasma imkanlarindaki
kolaylik ve diigiik maliyetlilik yaninda olusan bilgi kirliligi ve veri yogunlugu, ya-
tirim alternatiflerindeki ¢ok cesitlilik yaninda ytiksek belirsizlik ve spekiilatif egi-
lim artig1, dogrusal olmayan bu dinamizmin érneklerindendir. Gelisen ve degisen
piyasa kosullarinda, kar ve karlilik giizergahindan deger maksimizasyonu ve siir-
diiriilebilirlik diizlemine ulagan yatirimci amag evrimi ise, gerceklesebilme olana-
gin1 gelecegin ongoriilebilirliginde kazanir. Bu kazanim, genel piyasa yapisini, bir
yoniiyle finansal tahmin alan1 kilarken; tahmin prosediiriinii siyasi olaylar, genel
ekonomik kosullar, yatirimci beklentileri vb. gibi bir¢ok faktor etkilesiminde su-
nar. Bu nedenle literatiir, piyasa gidisatinin yonii, hiz1 ve bilesenlerini belirlemeye
yonelik bir aragtirma yogunlugu gosterir. Farkli teknik ve bilesen kombinasyon-
larinda gergeklestirilen arastirmalarin hareket noktasi, piyasa gidisatinin rastgele
olmadig ve geleneksel finans teorilerinin piyasa gelismelerini agiklamakta yeter-
siz kaldig1 hakikatidir. Bu hakikatin piyasa terminolojisine kazandirdig: kavram-
lardan biri de davranissal finanstir.

Edinilen bilgilerin bilingli ve rasyonel bir sekilde yorumlanmasini gerektiren
biligsel psikolojinin 6gretilerini, geleneksel finansin piyasa etkinligi temelinde yo-
rumlayan davranigsal finansa goére yatirim kararlari, yatirimcinin psikolojik tat-
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