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Bölüm 7

GETİRİ VOLATİLİTELERİNDE KALDIRAÇ ETKİSİNİN 
ARAŞTIRILMASI: BİST SEKTÖR ENDEKSLERİ 

ÖRNEĞİ

İhsan Erdem KAYRAL1

GIRIŞ

Ulusal ve uluslararası piyasalardaki gelişmeler yatırımcılar tarafından yakın-
dan izlenmektedir. Para piyasalarında döviz kurları, faizler, alternatif yatırım 
araçlar ile sermaye piyasalarında borsa endeksleri başta olmak üzere çok sayıda 
önemli yatırım aracı bu anlamda takip edilmekte, söz konusu finansal araçlar bir-
çok akademik çalışmaya konu olmaktadır.

 Bu yatırım araçlarından borsa endekslerinin, oluşturulduğu piyasalara ilişkin 
önemli bir gösterge olmasına bağlı olarak özel bir önemi bulunmaktadır. Türki-
ye’de İMKB bünyesinde oluşturulan endeksler bugünkü adıyla Borsa İstanbul’da 
işlem görmeyi sürdürmektedir. Süreç içerisinde, Borsa İstanbul’da büyük şirketle-
rin yer aldığı BİST100, BİST30 gibi endekslerin yanı sıra sektör ve şehir endeksleri 
gibi farklı endeksler de oluşturulmuştur.

Bu endekslerden, sektör endeksleri 23 farklı başlıkta meydana getirilmiş, sek-
törler arasındaki etkileşimlerin incelenmesi, sektörlerin iç ve dış şoklara karşı du-
yarlılıklarının değerlendirilmesinde yatırımcılara önemli bir gösterge olarak su-
nulmuştur. İfade etmiş olduğumuz amaçlarla oluşturulan sektör endeksleri, diğer 
endekslere benzer şekilde farklı başlıklarda akademik çalışmalara konu olmuştur.

Bu çalışmanın amacı, Borsa İstanbul kapsamında finans alanında oluşturan 
BİST Bankalar (XBANK), BİST Finansallar (XUMAL), BİST Gayrimenkul Yatı-
rım Ortaklıkları (XGMYO), BİST Holding ve Yatırımlar (XHOLD), BİST Leasing 
ve Faktöring (XFİNK) ve BİST Sigorta (XSGRT) Endekslerinin getiri volatilite-
lerindeki kaldıraç etkisinin incelenmesidir. Çalışmanın amacına uygun olarak, 
01.01.2011-01.01.2020 dönemi için ampirik analizler gerçekleştirilmiştir.

Çalışmamızın ikinci bölümünde literatüre, üçüncü bölümünde yönteme iliş-
kin genel bilgilere, dördüncü bölümünde ise gerçekleştirilen ampirik çalışmanın 
sonuçlarına yer verilecektir.
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piyasalarının en önemli göstergelerinden olan borsa endekslerindeki hareketlerin 
ulusal ve uluslararası ölçekte yakından izlenmesi ve söz konusu sürecin akademik 
çalışmalarla desteklenmesinin önemli olduğu değerlendirilmektedir.
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