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GIRIS

Ulusal ve uluslararasi piyasalardaki gelismeler yatirimcilar tarafindan yakin-
dan izlenmektedir. Para piyasalarinda doviz kurlari, faizler, alternatif yatirim
araglar ile sermaye piyasalarinda borsa endeksleri basta olmak tizere ¢ok sayida

6nemli yatirim araci bu anlamda takip edilmekte, s6z konusu finansal araglar bir-
¢ok akademik ¢aligmaya konu olmaktadir.

Bu yatirim araglarindan borsa endekslerinin, olusturuldugu piyasalara iliskin
onemli bir gosterge olmasina bagli olarak 6zel bir 6nemi bulunmaktadir. Tiirki-
yede IMKB biinyesinde olusturulan endeksler bugiinkii adiyla Borsa Istanbulda
islem gormeyi siirdiirmektedir. Siireg igerisinde, Borsa Istanbul'da biiyiik sirketle-
rin yer aldig1 BIST100, BIST30 gibi endekslerin yani sira sektér ve sehir endeksleri
gibi farkli endeksler de olusturulmustur.

Bu endekslerden, sektor endeksleri 23 farkli bashikta meydana getirilmis, sek-
torler arasindaki etkilesimlerin incelenmesi, sektorlerin i¢ ve dis soklara kars: du-
yarliliklarinin degerlendirilmesinde yatirimcilara 6nemli bir gosterge olarak su-
nulmugtur. Ifade etmis oldugumuz amaglarla olusturulan sektor endeksleri, diger
endekslere benzer sekilde farkli basliklarda akademik ¢alismalara konu olmustur.

Bu ¢alismanin amaci, Borsa Istanbul kapsaminda finans alaninda olusturan
BIST Bankalar (XBANK), BIST Finansallar (XUMAL), BIST Gayrimenkul Yati-
rim Ortakliklar1 (XGMYO), BIST Holding ve Yatirimlar (XHOLD), BIST Leasing
ve Faktdring (XFINK) ve BIST Sigorta (XSGRT) Endekslerinin getiri volatilite-
lerindeki kaldira¢ etkisinin incelenmesidir. Caligmanin amacina uygun olarak,
01.01.2011-01.01.2020 donemi i¢in ampirik analizler gerceklestirilmistir.

Calismamizin ikinci boliimiinde literatiire, ti¢iincii béliimiinde yonteme ilis-
kin genel bilgilere, dérdiincii béliimiinde ise gergeklestirilen ampirik ¢aligmanin
sonuglarina yer verilecektir.
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piyasalarinin en 6nemli gostergelerinden olan borsa endekslerindeki hareketlerin
ulusal ve uluslararasi 6lgekte yakindan izlenmesi ve s6z konusu siirecin akademik
calismalarla desteklenmesinin 6nemli oldugu degerlendirilmektedir.
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