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Öz
Bu çalışma gelişmekte olan ülkelerde yaşanan iktisadi krizleri makro ekonomik ve finansal gös-
tergelerle ele almaktadır. Meksika, Arjantin, Brezilya, Tayland, Rusya ve Türkiye’de özellikle 1990 
sonrası dönemde yaşanan krizlerin incelendiği çalışmada, kriz öncesi ve sonrası ekonomik göster-
gelere bakılarak krizlere zemin hazırlayan nedenler ve krizlerin ekonomilerde yarattığı sonuçlar 
ortaya konulmaktadır. Uzun vadeli perspektiften bakıldığında, gelişmiş ülke olma yolunda ilerleyen 
bu ülkelerin bu hedefe ulaşmasındaki en büyük engelin periyodik olarak yaşanan iktisadi krizler 
olduğu görülmektedir. Bazı dönemlerde oldukça yüksek büyüme oranı yakalamış olan bu ülkelerde 
büyüme hızlarının ekonomik krizlerle sekteye uğramasının bu ülkelerin gelişmiş ülke standartları-
na kavuşmalarına engel teşkil ettiği görülmektedir. 1990 sonrası dönemde hızlanan finansal serbest-
leşme hareketlerinin, küresel finans piyasalarını entegre bir yapıya kavuşturmakla beraber krizlerin 
yayılma etkilerini de hızlandıran bir faktör olduğu bilinmektedir. Çalışmaya konu edilen ülkelerin 
ekonomik performansları incelendiğinde; yabancı sermaye girişlerinin yoğun olduğu dönemlerde 
ekonomik büyümenin hızlandığı, sermaye girişlerinin yavaşladığı ve tersine döndüğü dönemlerde 
ise makro ekonomik dengelerin bozulduğu ve çoğu zaman sürecin iktisadi krizle sonuçlandığı gö-
rülmektedir. Ancak, ülkeler ayrı ayrı incelendiğinde bu genel kalıbın yanı sıra ülke içi ekonomik ve 
politik dinamiklerin de krizlerin çıkışında önemli bir rol oynadığı görülmektedir. Bu çalışmanın 
amacı, krizlerin çıkışı ve krizlerle mücadele bağlamında ülkelerarası farklılıkları ortaya koymaktır.
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DEVELOPING COUNTRY CRISES WITH MACROECONOMIC 
AND FINANCIAL INDICATORS

Abstract
This study analyzes the economic crises in developing countries using macroeconomic and financial 
indicators. Examining data from the post 1990 period from Mexico, Argentina, Brazil, Thailand, 
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ğal gaz gelirlerine bağımlı olması, yasal düzenlemeler ve denetim eksikliği, zayıf 
mülkiyet hakları ve çıkar gruplarının (oligarklar) ekonomideki hâkimiyet etkisi, 
parasal kısıtlamaların yanlış uygulanması gibi durumlar da finansal piyasaları fi-
yat dalgalanmalarına, ticaret hacmine ve döviz kuru risklerine karşı kırılgan bir 
yapıya sokmuştur. Türkiye’de 1990 yılı sonrası yaşanan krizler hem iç dinamikle-
re hem de küresel gelişmelere bağlı olarak gelişmiştir. Üretim modelinin büyük 
ölçüde ithal girdiye bağımlı olması, Türkiye’de yüksek büyüme oranlarının ya-
kalandığı dönemlerde cari işlemler açığının da yükselmesi sonucunu doğurarak 
döviz kurları üzerinde baskı yaratan bir unsur olmuştur. 1980 sonrası dönemde 
başlayan finansal serbestleşme hareketlerinin yapısal reformlarla desteklenmemiş 
olması Türkiye ekonomisinin temel kırılganlığını oluşturmuştur.

Sonuç olarak, krizler incelendiğinde, sermaye hareketlerinin krizleri tetikle-
medeki rolünün büyük olduğu görülmektedir. Özellikle yüksek tasarruf sahibi 
gelişmiş ülkelerin ani sıcak para hareketleriyle gelişmekte olan ülkelerdeki krizle-
re neden olduğu sıkça vurgulanan bir konudur. Burada gelişmekte olan ülkelere 
düşen görev, ekonomilerini yabancı sermayeye bağımlı yapıdan kurtararak bu ani 
sermaye hareketlerinden etkilenmeyecek bir yapıya kavuşturmaktır.
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