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Öz
Bu çalışma ekonomik gelişme ve finans arasındaki ilişkiyi VAR analizine bağlı olarak 1970-2017 
arası dönemde Türkiye ekonomisi için incelemektedir. Makalenin üzerinde durduğu temel hipotez, 
mevcut yıllar arasında Türkiye’de yaşanan ekonomik gelişme sürecinin ardında finans sektörünün 
liberalleşmesi mi yoksa daha fazla kuralların mı yattığının araştırılması üzerine kuruludur. Granger 
nedensellik analizine dayalı ekonometrik sonuçlar göstermektedir ki; Türkiye’nin ekonomik gelişme 
patikası finansal küreselleşme sürecinin aksine daha fazla regüle edilmiş finansal sektör ile ilişkili-
dir. Diğer bir deyişle, VAR analizine dayalı ampirik sonuçlar ekonomik gelişme ile finansal küre-
selleşme arasında nedensellik ilişkisi bulunmadığını belirtirken finansal regülasyonun ekonomik 
gelişme ile arasında çift yönlü bir nedensellik ilişkisinin bulunduğunu göstermektedir. Nedensellik 
analizine dayalı ampirik sonuçlara göre Türkiye ekonomisinin gelişme sürecinde finansal regülas-
yonun etkisi finansal küreselleşmenin aksine daha aktif bir rol oynamaktadır. Finansal küreselleşme 
sürecinin yasal düzlemde yansımalarının başladığı dönem itibarıyla elde edilen bulgular çerçevesin-
de önsel olarak belirtilebilir ki; finansal sistemde daha kuralcı bir iktisadi ve politik yapının ortaya 
çıkması Türkiye ekonomisinin özellikle kriz süreçlerinde daha sağlam bir altyapıya sahip olmasını 
beraberinde getirecektir.
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Abstract
This study investigates the relationship between economic development and finance for Turkish 
economy between the 1970-2017 period, depending on VAR analysis. The main hypothesis of this 
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sürecinin en önemli unsurlarından birini oluşturan ekonomik gelişme-finans 
bağıntısı VAR analizi aracılığıyla 1970-2017 dönemi için test edilmiştir. İlk ola-
rak, Johansen eşbütünleşme testine bağlı olarak uzun dönemde serilerin birlikte 
hareket etmedikleri bulgunlanmıştır ve bu sonuçlar bizi VAR modellemelerinin 
kurulmasına yönlendirmiştir. Johansen eşbütünleşme testine bağlı olarak elde 
edilen sonuçların serilerin eşbütünleşik olmadığını göstermesi, VAR analizlerinin 
daha doğru bir sürecin aracı olduğunu kanıtlamaktadır. Buradan yola çıkarak elde 
edilen Granger nedensellik analizi ise finansal küreselleşme ile ekonomik gelişme 
değişkeni arasında herhangi bir nedensellik ilişkisi bulunmadığını göstermekte-
dir. Ancak tam tersine Granger nedensellik analizi, ekonomik gelişme ve finansal 
regülasyon arasında çift yönlü bir ilişkinin bulunduğunu ortaya koymaktadır. Bu 
çıktıları destekleyecek nitelikte etki-tepki fonksiyonları ve varyans ayrıştırması 
analizlerinin sonuçları da mevcut durumu olumlamaktadır. Sonuç olarak, çalış-
manın analiz bulgularına bağlı kalarak ortodoks görüşler tarafından ortaya atılan 
finansal küreselleşme ve ekonomik gelişme arasındaki güçlü ilişkilerin mevcut 
olduğu savı Türkiye ekonomisi açısından belirtilen dönemler itibarıyla tekrar de-
ğerlendirilmelidir. Bu çerçevede, finansal regülasyon ve ekonomik gelişme bağın-
tısının ele alındığı heterodoks görüşler bağlamında daha verimli teorik ve pratik 
bilgiler sağlanacaktır.
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