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Oz

Bu ¢alisma ekonomik gelisme ve finans arasindaki iliskiyi VAR analizine bagl olarak 1970-2017
aras1 donemde Tiirkiye ekonomisi i¢in incelemektedir. Makalenin iizerinde durdugu temel hipotez,
mevcut yillar arasinda Tiirkiyede yagsanan ekonomik gelisme siirecinin ardinda finans sektortiniin
liberallesmesi mi yoksa daha fazla kurallarin mi1 yattiginin arastirilmast tizerine kuruludur. Granger
nedensellik analizine dayali ekonometrik sonuglar gostermektedir ki; Ttirkiye'nin ekonomik gelisme
patikasi finansal kiiresellesme siirecinin aksine daha fazla regiile edilmis finansal sektor ile iligkili-
dir. Diger bir deyisle, VAR analizine dayali ampirik sonuglar ekonomik gelisme ile finansal kiire-
sellesme arasinda nedensellik iliskisi bulunmadigini belirtirken finansal regiilasyonun ekonomik
gelisme ile arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iligkisinin bulundugunu gostermektedir. Nedensellik
analizine dayali ampirik sonuglara gore Tiirkiye ekonomisinin gelisme siirecinde finansal regiilas-
yonun etkisi finansal kiiresellesmenin aksine daha aktif bir rol oynamaktadir. Finansal kiiresellesme
stirecinin yasal diizlemde yansimalarinin bagladigi donem itibariyla elde edilen bulgular ¢er¢evesin-
de onsel olarak belirtilebilir ki; finansal sistemde daha kuralc: bir iktisadi ve politik yapinin ortaya
¢ikmasi Tiirkiye ekonomisinin ozellikle kriz siireglerinde daha saglam bir altyapiya sahip olmasini
beraberinde getirecektir.

Anahtar Kelimeler: Ekonomik Gelisme, Finansal Kiiresellesme, Finansal Regiilasyon, VAR
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THE CONSIDERATION OF THE CASE OF FINANCIAL OPENNESS
IN TERMS OF ECONOMIC DEVELOPMENT:
MORE GLOBALIZATION? MORE REGULATION?

Abstract

This study investigates the relationship between economic development and finance for Turkish
economy between the 1970-2017 period, depending on VAR analysis. The main hypothesis of this
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stirecinin en 6nemli unsurlarindan birini olusturan ekonomik gelisme-finans
bagintist VAR analizi araciligiyla 1970-2017 dénemi igin test edilmistir. ilk ola-
rak, Johansen esbiitiinlesme testine bagli olarak uzun dénemde serilerin birlikte
hareket etmedikleri bulgunlanmistir ve bu sonuglar bizi VAR modellemelerinin
kurulmasina yonlendirmistir. Johansen egbiitiinlesme testine bagli olarak elde
edilen sonuglarin serilerin esbiitiinlesik olmadigini géstermesi, VAR analizlerinin
daha dogru bir siirecin araci oldugunu kanitlamaktadir. Buradan yola ¢ikarak elde
edilen Granger nedensellik analizi ise finansal kiiresellesme ile ekonomik gelisme
degiskeni arasinda herhangi bir nedensellik iliskisi bulunmadigini gostermekte-
dir. Ancak tam tersine Granger nedensellik analizi, ekonomik gelisme ve finansal
regiilasyon arasinda ¢ift yonlii bir iliskinin bulundugunu ortaya koymaktadir. Bu
ciktilar1 destekleyecek nitelikte etki-tepki fonksiyonlar1 ve varyans ayristirmasi
analizlerinin sonugclar1 da mevcut durumu olumlamaktadir. Sonug olarak, calis-
manin analiz bulgularina baglh kalarak ortodoks gorisler tarafindan ortaya atilan
finansal kiiresellesme ve ekonomik gelisme arasindaki giiglii iliskilerin mevcut
oldugu sav1 Tiirkiye ekonomisi agisindan belirtilen dénemler itibarryla tekrar de-
gerlendirilmelidir. Bu ¢ergevede, finansal regiilasyon ve ekonomik gelisme bagin-
tisinin ele alindig1 heterodoks goriisler baglaminda daha verimli teorik ve pratik
bilgiler saglanacaktir.
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