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Oz

Gegmisten giiniimiize enerji ve enerji kaynaklari tilkelerin ekonomik olarak gelismislik diizeylerini
gosteren ve biitiin iilkeleri yakindan ilgilendiren 6nemli bir konu olmustur. Yeterli enerji kaynakla-
rina sahip olup enerji arz glivenligi sikintis1 yagamayan {ilkeler, ekonomik kalkinma ve biiyiimede
uluslararast piyasalarda iistiinliige sahiptirler. Ulkeler icin ihtiya¢ duyulan enerjinin kesintisiz ola-
rak saglanmasi 6nem arz etmektedir. Tiirkiye'nin son yillarda yasamis oldugu ekonomik gelisimden
dolay1 enerji sektériinde de hizli bir talep artist olmugtur. Ulkeler igin enerjinin kesintisiz olarak
tedarik edebilmesi ve enerji sektoriinde faaliyet yiiriiten firmalarin iyi bir finansal yapiya sahip ol-
mas1 onemlidir. Diger sektorlerde oldugu gibi enerji sektériinde faaliyet yiiriiten firmalar igin de
karlhilik 6nemlidir. Ekonominin 6nemli bir payin: olusturan enerji firmalar1 birgok sektorii etkiler-
ken bir¢ok faktérden de etkilenmektedir. Enerji sektorii ekonomik daralma dénemlerinde negatif
olarak etkilenmektedir. Yaganan ekonomik krizler sonrasinda enerji sektoriinde faaliyet yiirtiten
firmalar hedefledikleri kérlara erismede zorlanirlar. Bu ¢alismada, Tiirkiye ekonomisinin etkilendigi
2001 ve 2008 kriz donemlerinde ve sonrasinda enerji sektoriinde faaliyet yiiriiten 4 firmanin mali
performansi degerlendirilerek krizlerin etkisi ortaya konulmustur. Calismanin uygulama kisminda
mali analiz tekniklerinden yararlanilmistir. Yapilan analiz teknikleri sonucunda 2001 ve 2008 kriz-
lerinin enerji sektdriinii ve enerji firmalarinin mali performanslarini negatif etkiledigi sonucuna
ulagilmigtir.
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EVALUATION OF FINANCIAL PERFORMANCE ENERGY
COMPANIES AND ENERGY MARKET DURING AND AFTER THE
CRISIS; THE CASE OF TURKEY

Abstract

Energy and energy resources have been an important issue that shows the economic development
levels of the countries and concerns all countries closely from past to present. Countries that have
sufficient energy resources and do not have energy supply security shortages have superiority in
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gerek ekonomi yoneticilerinin gerekse enerji sektoriinde faaliyet yiiriiten firma
yoneticilerinin aldiklar: kararlar 6nemlidir.

Calismanin uygulama kisminda 2001 ve 2008 krizinin Tiirkiye enerji piyasasi
ve enerji firmalar1 izerinde etkisinin olup olmadig: geleneksel yontem olan finan-
sal analiz tekniklerinden yararlanilarak incelenmistir. Bununla birlikte firmalarin
borsa verilerinden yararlanilarak arastirmanin uygulama kisminin gelistirilme-
si agisindan kriz donemlerinde yapisal degisimlerin olup olmadig1 ekonometrik
yontemlerle de incelenebilir.
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