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Oz

Bu ¢alismada 1987, 1997-98 ve 2008 yillarinda yaganan kiiresel finansal krizlerin, Tiirkiyede reel
ekonomi tizerindeki etkileri finansal bulagicilik baglaminda analiz edilmistir. Analizde kullanilan
degiskenler, banka kredileri, faiz oranlari, portfdy yatirimlari, déviz kuru, reel milli gelir, hanehalk:
titketim harcamalari, gayrisafi sermaye olusumu, dis 6demeler dengesi, enflasyon ve issizliktir. Ana-
lizlerde yéntem olarak logaritmik-duragan hale getirilmis serilerin grafiklerinden yararlanilmistir.
1987 krizinde faiz oranlarinda ve doviz kurlarinda 6nemli artiglarin yagsandig: ve banka kredilerinde
ise keskin dustislerin oldugu gortilmektedir. 1998 krizinde banka kredileri ve portfdy yatirimlarin-
da keskin diisiiglerin yagandigy, faiz oranlarinda ise ihmal edilebilir diizeyde artis oldugu ve déviz
kurunun ise diistiigii goriilmektedir. 2008 kiiresel krizi incelendiginde, portfoy yatirimlarinda ani
disiisler ve doviz kurunda ise 6nemli sigramalar yasanirken; banka kredilerindeki azalmanin, faiz
oranlarindaki radikal diisiise ragmen 1thimli seviyede kaldig1 goriilmiistir. 1987, 1997-98 ve 2008
kriz donemlerinin tamaminda, reel gelir seviyesinde, titketim harcamalarinda, sermaye yatirimla-
rinda radikal diisiis ve dig ticaret agiklarinda 6nemli artilar yasandigi goriilmiistiir. Bu sonuglar,
analiz edilen global krizlerin reel ekonomik aktivite diizeyinde 6nemli bozucu etkilerinin oldugunu
gostermektedir.
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THE RELATIONSHIPS BETWEEN FINANCIAL CONTAGION
AND REAL ECONOMY: A CASE OF TURKEY

Abstract

In this study, it is investigated the effects of global financial crises, which were experienced in 1987,
1998 and 2008, on the real economy of Turkey, in the context of financial contagion. The variab-
les used in the analysis are bank credits, interest rates, portfolio investments, exchange rate, real
GDP, household consumption expenditures, gross capital formation, external deficits, inflation and
unemployment. In the analysis, the graphs of the series, which were transformed stationary, were
employed as a method. During the 1987 Crisis, it was observed a dramatic increase in interest rates
and exchange rates, while a sharp decrease in bank credits. In the 1998 Crises, it is seen a sharp falls
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malarinda, dis ticaret agiklarinda, issizlik oranlarinda anlamli diizeyde artislarin
oldugu goriilmektedir. Buna gére 1987 kiiresel finansal krizin Tiirkiyede reel eko-

nomi tizerinde olumsuz etkileri oldugu sonucuna varilmistir.

1998 kiiresel finansal krizin etkileri incelendiginde, banka kredileri ve portféy
yatirimlarinda keskin diistislerin yasandigi, faiz oranlarinda ise ihmal edilebilir
diizeyde artis oldugu ve déviz kurunun ise diistiigi goriilmektedir. Krizin reel
ekonomi iizerindeki etkileri incelendiginde, reel GSYIH'de, hanehalk: tiiketim
harcamalarinda, dis ticaret agiklarinda ve sermaye yatirimlarinda oldukga yiiksek
diisiiglerin yasandig1 gozlemlenmektedir. Buna gore 1998 kiiresel finansal krizi,
Tiirkiyede banka kredileri ve portfy yatirimlarini olumsuz etkilerken, reel eko-
nomik aktivite diizeyinde 6nemli diistiglerin yasanmasina sebebiyet vermistir. Bu
sonuglar Tiirkiye 6zelinde 1998 krizinin finansal bulasiciliginin reel ekonomi iize-
rindeki etkilerini kanitlar niteliktedir.

2008 kiiresel krizi incelendiginde, portfdy yatirimlarinda ani diisiisler ve do-
viz kurunda ise 6nemli sigramalar yasanirken; banka kredilerindeki azalmanin,
faiz oranlarindaki radikal diigiie ragmen, iliml seviyede kaldig1 goriilmektedir.
Krizin reel ekonomi tizerindeki etkileri incelendiginde reel milli gelir seviyesinde,
sermaye yatirimlarinda, hanehalki tiiketim harcamalarinda, dis ticaret agiklarin-
da, enflasyon ve issizlik oranlarinda dramatik sert artiglara neden oldugu goriil-
mektedir. Buna gore 2008 kiiresel finansal krizinin, Tiirkiye reel ekonomisi iize-
rinde 6nemli olumsuz etkilere sebebiyet verdigi sonucuna ulagilmistir.

1987, 1998 ve 2008 kiiresel krizlerinin Tiirkiyede bankacilik kesimini de i¢ine
alan finans sektori tizerinde oldugu kadar reel ekonomi tizerinde de 6nemli etki-
leri oldugu sonucuna ulasilmistir.
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