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Öz
2008 yılında Amerika Birleşik Devletleri’nde ortaya çıkan ve kısa sürede küresel bir kriz haline gele-
rek tüm ülkeleri etkisi altına alan Mortgage Krizi, dünya genelinde ekonomik ve politik dengeleri de-
ğiştirmiştir. Tüm ülke ekonomilerinde daralmaya neden olan Mortgage Krizi, başarılı bir ekonomik 
entegrasyon olan Avrupa Birliği’ni de tehdit eder hale gelmiştir. Küresel bir kriz niteliğindeki Mort-
gage Krizi, etkisini Avrupa Borç Krizi şeklinde Avrupa kıtasında göstermeye başlamıştır. Aynı za-
manda, ‘’Euro Bölgesi’’ olarak adlandırılan bölgedeki üye ülkeler, yüksek carî açık, kamu borçlarının 
aşırı yükselmesi, büyüme oranlarının düşmesi ve ekonomik istikrarsızlık ile karşı karşıya kalmışlar-
dır. Avrupa Borç Krizini ortaya çıkaran temel sebep, Avrupa Birliği’ne üye ülkelerin ekonomik kırıl-
ganlıklarıdır. Avrupa kıtasını ciddi bir krizle başbaşa bırakan, Güney Kıbrıs Rum Yönetimi, İspanya, 
Yunanistan, Portekiz, İrlanda gibi ülkelerdir. Bu çalışmada, 2008 Mortgage Krizi ve bu krizin Avrupa 
Birliği bölgesinde yer alan ülkelerde nasıl bir borç krizi haline dönüştüğü incelenmiştir. Güney Kıbrıs 
Rum Yönetimi, İspanya, Yunansitan, Portekiz, İrlanda gibi ülkelerde yaşanan krizin etkileri analiz 
edilmiş, sonuç kısmında ise analiz bulguları yorumlanarak, politika önerilerine yer verilmiştir.
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Abstract
The Mortgage Crisis, which emerged in the United States in 2008 and became a global crisis in a 
short time influenced all countries, changed the economic and political balances throughout the 
world. The Mortgage Crisis, which caused contraction in all countries’ economies, has also threate-
ned the successful integration of the European Union. The Mortgage Crisis, which is a global crisis, 
has started to show its impact on the European continent in the form of the European Debt Crisis. 
At the same time, member co-untries in the region called Eurozone face high public deficit, exces-
sive public debts, low growth rates, and economic instability. The main reason for the European 
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AB’nin 10 Milyar Euro’luk destek paketi, Güney Kıbrıs Rum Yönetimi ekonomisi 
için aynı zamanda kamu sektöründe maaş kaybına ve vergilerin artması anlamına 
da gelmektedir (http://tr.euronews.com, 2013).

4. SONUÇ
2008 Mortgage Krizi ile birlikte dünya ekonomisi istikrarsız bir süreçten geç-

mektedir. Ekonomik istikrarsızlıklar, finansal ve reel sektörü karşılıklı bir şekilde 
derinden etkileyerek, birbirini takip eden finansal krizler, işsizlik ve ekonomik 
şoklar yaratmıştır. Avrupa Birliği üyesi ülkelerinin yaşamış olduğu krizleri de bu 
sebeplerden kaynaklanmaktadır. Mortgage Krizi, AB ülkelerini büyük oranda et-
kilemiştir. Malî hizmetlerin oranı yüksek olan İspanya ve İrlanda gibi ülkelerde 
önemli problemler yaşamıştır.

Portekiz, İspanya, Yunanistan ve İrlanda gibi ülkeleri krize götüren en önemli 
sebep, AB’nin uzun süreli genişleme politikası esnasında ucuz kredi imkanların-
dan faydalanıp aşırı borçlanma yapmalarıdır. Borç Krizi yaşayan ülkeler olarak 
zikredilen bu ülkelerde kamu borç stokunun GSYİH’ye oranı ve bütçe açığının 
GSYİH’deki payı, Maastricht Kriterlerinde belirtilen sınırları aşmıştır.

AB’nin ortak parasal birlik bünyesinde yer alan ülkeler, bütçe açığı, istihdam, 
dış ticaret dengesi, emek hareketliliği, ücret-fiyat esnekliği ve büyüme gibi para-
metrelerde farklı göstergelere sahip olmaları, merkez-çevre ülkeler ikilemi yarat-
mıştır. Bu durum, parasal birlikten beklenen ‘’yakınsama’’ olgusunu engellemiştir.

Euro bölgesinde maliye ve para politikasının uyumsuzluğu göze çarpmakta-
dır. AB’nin para ve maliye politikalarından sorumlu kurumların yetersiz kalması, 
bütçe ve kamu açıklarının derinleşmesi, işsizliğin artması, ekonomik büyümenin 
azalması veya negatife düşmesi gibi sonuçlar doğurmuştur. Bu gelişmeler, ortak 
parasal birliğin sürdürülebilirliğini tehdit etmektedir.

Euro bölgesinde yaşanan borç krizi için öne sürülen politikalardan ilki, enflas-
yon artışının sağlanmasıdır. Enflasyon olgusunun, borç stokunu düşürerek borç-
lanma oranlarını istikrara ulaştıracağı düşünülmektedir. İkinci politika ise, faiz 
dışı fazla yaratılmasıdır. Bu politika ile, özelleştirme ve vergi yolu ile gelirlerin art-
tırılması, harcamaların azaltılması, sosyal güvenlik harcamalarının düşürülmesi 
ile malî istikrar yakalanarak, faiz dışı fazlanın sağlanması amaçlanmaktadır.
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