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VERGILERIN FINANSAL KARARLARA ETKiSi

Miinevver KATKAT OZCELIK!

GIRIS

Her kér odakli kurulus hayatta kalmak i¢in finans konusunda almasi gereken
ti¢ biiyiik is karariyla kars: karsiya kalmaktadir. Bunlar, yatirim, finansman ve te-
mettii kararlaridir. Bu kararlar isletmenin varliklari, borglari, giderleri ve sermaye
yapisindan biiyiik 6l¢tide etkilenmektedir. Bir borg sekli olan vergi yiikiimliiliik-
leri de isletme kararlarini etkilemektedir.

Bu nedenle vergi konularinin yonetilmesinin dikkatli bir sekilde ele alinma-
s1 gerekmektedir. Vergi yiikiimliiliiklerinin etkin bir sekilde yonetilmesi halinde
elde edilen daha fazla gelir bitytimeyi hizlandirmak ve isletmeyi genisletmek i¢in
verimli alanlara yatirilabilir. Vergilendirmenin etkin bicimde yonetilmemesi ise
isletmenin finansman, yatirim ve temettii kararlari tizerinde olumsuz etkilere yol
acabilir (Hermanson, Edwars &Maher, 1992).

Verginin yatirim ve isletme kararlar1 tizerindeki etkisi is tiiriine ve verilen be-
lirli kararlara bagli olup, genellikle kazanilan gelir tizerindeki vergilerin miim-
kiin oldugunca azaltilmasiyla ilgilidir. Bu nedenle belirli vergi avantajlar: sunulan
yatirimlar tercih edilir. Vergilerin yatirimlar Gizerindeki etkisi ne kadar yatirim
yapilmas: gerektigine ve yatirimcinin gelismislik diizeyine baghdur.

Ayrica, isletmeler yapilandirilma bicimi (sahis veya sermaye sirketi gibi) nede-
niyle de farkli vergi yapilarina sahiptir. Daha fazla para kazanip daha sofistike bir
yatirimci haline geldikge, verginin yatirim ve isletme kararlar: tizerindeki etkisi
daha 6nemli hale gelir. Bu nedenle, hem hangi isletme yapisinin uygun oldugunu
belirlemek amaciyla kurulus asamasinda hem de vergilerin kazanci nasil etkile-
yecegi ve vergi borcunun nasil azaltilacagi konusunda bir profesyonelden yardim
alinmasi tavsiye edilir (Rakoczy, 2019).

Temelinde yogun teknolojik atilimlarin ve iletisimin bulundugu bir siireci ifa-
de eden globallesme olgusu sonucunda teknoloji, pazarlama, iletisim, hukuk, kiil-
tiir ve deger yargilari gibi bircok konuda yasanan kiiresel iliskiler, ulusal ekonomi-
lerin diinya piyasalarina uyum saglamasini gerektirdiginden vergi uygulamalar
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vergisel tesvikleri firsata evirmeli, vergi oranlari ile piyasa faiz oranlarini karsilas-
tirarak bor¢lanmanin vergi tasarrufu etkisinden faydalanmali, kar payini dagitma
veya sirket biinyesinde birakma yoniinde alternatifleri degerlendirmelidir. Vergi
mevzuatinin karmasik olmasi ve siirekli degismesi nedeniyle takibi zor olacagin-
dan bu konularda uzman danigmanlik sirketlerinden gériis alinmas: faydali ola-
caktir. Diger taraftan, mevcut vergi sistemindeki 6z kaynak ve yabanci kaynakla
finansmanla ilgi vergisel islemlerdeki farkliliklarin giderilmesi ve kar paylarinin
dagitiminda ifte vergilendirilmenin dnlenmesi amaciyla vergisel diizenlemele-
rin yapilmasina ihtiya¢ duyulmaktadir. Kurumsal kaldirag iizerinde iilkeye 6zgii
farkl: etkiler olacagindan gelismis iilkelerde bu konuda yapilan diizenlemelerden
fikir alinarak tilkemiz sartlarina uygun diizenlemelerin yapilmasina 11k tutacak
bilimsel ¢aligmalarin yapilmasi 6nerilmektedir.
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