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GIRIS

Isletmenin finansal yapisinin ortaya konmasi ve tiim paydaslara duyurulmas,
mubhasebe verileri ile diger bir ifadeyle finansal raporlar aracilig1 gerceklestirilir.
Boylelikle isletmenin kaynaklarini nereden sagladig: ve nerelerde kullandig: orta-
ya konulurken elde ettigi gelir ile nakit akislar1 ve 6zkaynaklarinda meydana gelen
degisimler kamuoyuyla paylasilmis olur. Bu sayede varliklarin ne kadarlik kismi-
nin 6z kaynaklardan ne kadarlik kisminin da yabanci kaynaklardan saglandig:
ortaya konulurken, varliklarin ve kaynaklarin kullanim1 sonucunda elde edilen
gelir/giderler vd. unsurlar ile ilgili bilgi de sunulmus olur. Ortaya konan bu veriler
ile isletmenin finansal yapisi, karlilik durumu, varliklarin ve kaynaklarin etkinligi
vb. gibi sonuglar elde edilir. Elde edilen bu verileri, isletme yonetimi, ortaklar,
kreditorler ve diger paydaslar, alacaklar: kararlarda kullanirlar.

Isletme paydaslari tarafindan alinacak s6z konusu kararlarin verilerinin finan-
sal raporlar ile elde edilmesinden dolayz, finansal raporlarin tam, hatasiz ve taraf-
s1z olmasi gerekmektedir. TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulugu Standard: finansal
tablolarin, igletmenin finansal durumunu, finansal performansini ve nakit akigini
gergege uygun olarak sunulmasi gerektigini ifade etmektedir (TMS - 1, md.15).
Finansal tablolarin yaniltic1 bilgi icermemesi ve gergege uygun sekilde sunulmasi
gerektigi Kavramsal Cergevede de ifade edilmektedir. Finansal Raporlarda sunu-
lan bilgiler ne kadar dogru ve gergekgi ise, karar alicilarin aldiklar: kararlarda o
kadar isabetli ve dogru olacaktir. Dolayisiyla finansal raporlarda yer alan bilgile-
rin dogrulugu ve giivenirliligi olduk¢a 6nemli hale gelmektedir.

Finansal raporlarin hata ve yanliglik igerme ihtimali, finansal raporlardaki bilgi-
lerden faydalanacaklarin, isletme yonetiminden gelen bilgilere giivenmelerini ve bu
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olumsuz tarafi olarak degerlendirilebilse de, uygulandigi dénemin 6nemi agi-
sindan s6z konusu olumsuz durumun konu edilmesine gerek bulunmamaktadir.
Clinkii uygulamaya konu isletmelerin bulundugu sektorde yavaslama/daralma-
nin giderilmesi i¢in yapilan ¢abalarin sonucu 2018 finansal raporlarina yansimis
olup, 2018 finansal raporlarindaki finansal sonuglarin 2017 yilina nazaran daha
olumlu seyrettigi ifade edilebilir.

Yapilan aragtirmaya konu isletmelerden ikisinin manipiilatif islem yapmuis
olma olasilig: tespit edilmis, diger isletmelerle ilgili herhangi bir manipiilatif is-
lem yapildigina dair bulguya rastlanmamaistir. Faiz oranlarinin yiikselmesi, doviz
riskinin artmasi vb. gibi nedenlerden dolayi, arastirmaya konu isletmelerin satis-
larinda daralma yasandig: bilinmektedir. Boylesi bir ortam ve durumda arastir-
maya konu isletmelerde manipiilatif islemlere basvuran isletme sayisinin diisitk
oldugu sonucu ortaya ¢ikmustir.

Diger taraftan, arastirmaya konu igletmelerin sonraki donemlerinin de anali-
ze tabi tutularak incelenmesi gerektigi diisiiniilmektedir. Bununla birlikte, gegmis
finansal krizlerin yasandigi donemlerle de karsilagtirmanin yapilmasinin, ¢esitli
amaglar i¢in finansal bilgilerden faydalanacak olan karar vericiler agisindan daha
aydinlatici olacag diisiniilmektedir. Diger bir durum ise, modelin uygulanabile-
cegi Borsa Istanbulda islem goren isletmelerin tamami agisindan 2016 yilindan
bu yana uygulamanin yapilmas: daha uygun olacaktir.
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