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Bölüm 3

MUHASEBE MANİPÜLASYONUNUN VE HİLE 
VARLIĞININ TESPİTİNDE BENEİSH MODELİNİN 

UYGULANMASI: BORSA İSTANBUL’DA BİR 
UYGULAMA

Mustafa MORTAŞ1

GIRIŞ

İşletmenin finansal yapısının ortaya konması ve tüm paydaşlara duyurulması, 
muhasebe verileri ile diğer bir ifadeyle finansal raporlar aracılığı gerçekleştirilir. 
Böylelikle işletmenin kaynaklarını nereden sağladığı ve nerelerde kullandığı orta-
ya konulurken elde ettiği gelir ile nakit akışları ve özkaynaklarında meydana gelen 
değişimler kamuoyuyla paylaşılmış olur. Bu sayede varlıkların ne kadarlık kısmı-
nın öz kaynaklardan ne kadarlık kısmının da yabancı kaynaklardan sağlandığı 
ortaya konulurken, varlıkların ve kaynakların kullanımı sonucunda elde edilen 
gelir/giderler vd. unsurlar ile ilgili bilgi de sunulmuş olur. Ortaya konan bu veriler 
ile işletmenin finansal yapısı, karlılık durumu, varlıkların ve kaynakların etkinliği 
vb. gibi sonuçlar elde edilir. Elde edilen bu verileri, işletme yönetimi, ortaklar, 
kreditörler ve diğer paydaşlar, alacakları kararlarda kullanırlar.

İşletme paydaşları tarafından alınacak söz konusu kararların verilerinin finan-
sal raporlar ile elde edilmesinden dolayı, finansal raporların tam, hatasız ve taraf-
sız olması gerekmektedir. TMS 1 Finansal Tabloların Sunuluşu Standardı finansal 
tabloların, işletmenin finansal durumunu, finansal performansını ve nakit akışını 
gerçeğe uygun olarak sunulması gerektiğini ifade etmektedir (TMS – 1, md.15). 
Finansal tabloların yanıltıcı bilgi içermemesi ve gerçeğe uygun şekilde sunulması 
gerektiği Kavramsal Çerçeve’de de ifade edilmektedir. Finansal Raporlarda sunu-
lan bilgiler ne kadar doğru ve gerçekçi ise, karar alıcıların aldıkları kararlarda o 
kadar isabetli ve doğru olacaktır. Dolayısıyla finansal raporlarda yer alan bilgile-
rin doğruluğu ve güvenirliliği oldukça önemli hale gelmektedir.

Finansal raporların hata ve yanlışlık içerme ihtimali, finansal raporlardaki bilgi-
lerden faydalanacakların, işletme yönetiminden gelen bilgilere güvenmelerini ve bu 
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olumsuz tarafı olarak değerlendirilebilse de, uygulandığı dönemin önemi açı-
sından söz konusu olumsuz durumun konu edilmesine gerek bulunmamaktadır. 
Çünkü uygulamaya konu işletmelerin bulunduğu sektörde yavaşlama/daralma-
nın giderilmesi için yapılan çabaların sonucu 2018 finansal raporlarına yansımış 
olup, 2018 finansal raporlarındaki finansal sonuçların 2017 yılına nazaran daha 
olumlu seyrettiği ifade edilebilir.

Yapılan araştırmaya konu işletmelerden ikisinin manipülatif işlem yapmış 
olma olasılığı tespit edilmiş, diğer işletmelerle ilgili herhangi bir manipülatif iş-
lem yapıldığına dair bulguya rastlanmamıştır. Faiz oranlarının yükselmesi, döviz 
riskinin artması vb. gibi nedenlerden dolayı, araştırmaya konu işletmelerin satış-
larında daralma yaşandığı bilinmektedir. Böylesi bir ortam ve durumda araştır-
maya konu işletmelerde manipülatif işlemlere başvuran işletme sayısının düşük 
olduğu sonucu ortaya çıkmıştır.

Diğer taraftan, araştırmaya konu işletmelerin sonraki dönemlerinin de anali-
ze tabi tutularak incelenmesi gerektiği düşünülmektedir. Bununla birlikte, geçmiş 
finansal krizlerin yaşandığı dönemlerle de karşılaştırmanın yapılmasının, çeşitli 
amaçlar için finansal bilgilerden faydalanacak olan karar vericiler açısından daha 
aydınlatıcı olacağı düşünülmektedir. Diğer bir durum ise, modelin uygulanabile-
ceği Borsa İstanbul’da işlem gören işletmelerin tamamı açısından 2016 yılından 
bu yana uygulamanın yapılması daha uygun olacaktır.
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