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Giriş
Dolaylı finansman sistemi içerisinde kilit bir konuma sahip olan bankalar, ülke-
lerin büyümesinde etkin, önemli bir aracılık görevini görmektedirler. Bankaların 
da yer aldığı bu sistem içerisinde dört önemli adım bulunmaktadır (Şekil 1);

i. Tasarruf yapılması,
ii. Tasarrufların yastık altında tutulmayıp finansal sisteme aktarılması,
iii. Bankalarda biriken tasarrufların etkin ve verimli alanlara kredi olarak veril-

mesi ve
iv. Verilen kredilerin sağlıklı bir şekilde geri ödenmesinin sağlanması.

Bu adımların herhangi birinde yaşanabilecek bir aksaklık, beraberinde, sistem 
içerisinde zincirleme bir aksaklığın hatta sistemsel bir çalkantının yaşanmasına 
sebebiyet verebilir. İşte bu yapı içerisinde yer alan bankalara; mevduatların top-
lanması, üretime, istihdama katkıda bulunabilecek “doğru noktalara” kredilerin 
verilmesi ve bu kredilerin sağlıklı bir şekilde geri dönüşünün takibinde oldukça 
kritik görevler düşmektedir. Herhangi bir nedenle bankalara ve finansal sisteme 
olan güvenin zayıflaması, sarsılması, beraberinde mevduat kaçışını getirecek ve 
büyümelerini, kalkınmalarını finanse etmek durumunda olan ekonomiler için 
tehlike çanları çalacaktır.
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bul eder ve para arzındaki bir artışın faiz oranlarını düşürdüğünü söyler. Buna 
karşın Mishkin (2004); aşağıda belirtilen etkiler nedeni ile para arzındaki bir artış 
durumunda faiz oranlarının da artmasının mümkün olduğunu vurgulamaktadır.

i. Gelir Etkisi: Para arzındaki artış, milli gelir ve serveti artıracak, yükselen gelir 
düzeyi, faiz oranlarında bir artışla karşılık bulacaktır.

ii. Fiyat seviyesi etkisi: Para arzında yaşanacak bir artış, fiyatlar genel seviyesinin 
de yükselmesine neden olacaktır. Likidite tercihi’ne göre; faiz oranlarında bir 
artış bunu takip edecektir.

iii. Beklenen enflasyon etkisi: Para arzında görülen artış kaynaklı yüksek enflas-
yon, beklenen enflasyonu da yukarı çeker ve Borç Verilebilir Fonlar uyarınca; 
enflasyon beklentisindeki artış, faiz oranlarında da artışı beraberinde getirir.

Faiz oranlarındaki artış, kredi talebinde gerilemeye yol açar. Yatırımlarını fi-
nanse etme ihtiyacı içerisinde olan reel sektör, faiz oranlarındaki bu yükselişe dü-
şen yatırımlar ve düşen üretim ile yanıt verir. Bu da beraberinde düşen istihdam 
ve artan işsizlik oranları ile hanehalkına yansır. Ekonomi daralır. Geliri azalan 
veya kesilen bireyin tüketimi de azalarak, hâlihazırda daralan üretimi negatif yön-
de tetikler.

Netice itibari ile açığı fonlamak üzere başvurulan yabancı tasarruflar, uzun 
vadede likitideyi pahalılaştırmaktadır ve bu nedenle azalan kredi talebi, üretim 
ve istihdam yönünden sorun teşkil etmektedir. Politika yapıcılar için önemli ola-
bilecek bu çalışma, ele alınan değişkenler ve sorgulanması açısından literatürel 
boşluğu doldurma açısından bir katkı niteliğindedir.
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