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BÖLÜM 4

COVID-19 PANDEMİSİNİN GELİŞMEKTE OLAN 
FİNANSAL PİYASALAR ÜZERİNDEKİ ETKİSİNİN 

ANALİZİ 

Ender BAYKUT1

GIRIŞ
2019 yılı Aralık ayında Çin’in Hubei bölgesine bağlı Wuhan şehrinde ortaya 

çıkan ve tüm dünyayı etkisi altına alan korona virüs (COVID-19), Dünya Sağlık 
Örgütü tarafından 11 Mart 2020 tarihinde küresel bir salgın olarak deklare edil-
miştir. Pandemi olarak ilan edilen bu hastalığın muadilleri ise son yüzyılda İspan-
yol Gribi (1918), Asya Gribi (1957), Hong Kong Gribi (1968) ve son olarak 2009 
yılında yaşanan Domuz Gribi olarak sağlık literatüründe yer almaktadır. Hala ke-
sin tedavisi ve/veya ilacı bulunamayan COVID-19 hastalığının, insan sağlığı üze-
rine etkileri kadar ekonomiler üzerinde de ciddi tahribatlar yarattığı bir gerçektir. 
Sosyal mesafe, sosyal izolasyon ve gerek ulusal gerekse uluslararası kısıtlamalar 
nedeniyle ülkeler arası seyahat neredeyse sıfıra inmiştir. Dunford vd. (2020) tara-
fından da ifade edildiği üzere, Mart 2020’de 100’den fazla ülke uluslararası uçuşları 
askıya almış ve şehirlerarası seyahati yasaklamıştır. Mart 2019 verileri ile karşılaş-
tırıldığında sadece havayolundaki yolcu düşüşü %70-%90 aralığındadır. İhracat/
ithalat işlemleri de ekonomilerin kapalı olmasından dolayı tarihi dip seviyelerini 
test etmiş ve 2. Dünya Savaşı’ndan sonra en kötü dönem ile karşılaşılmıştır. Liang 
(2020)’a göre ise ortaya çıkan bu etki, Büyük Buhran’dan sonra dünya ekonomile-
rinin gördüğü en büyük ekonomik yıkımdır. Sharif vd. (2020) ise bu pandemiyi, 
2008 Küresel Finans Krizi ve 1930 Büyük Buhran’da dâhil olmak üzere sermaye 
piyasalarının yaşadığı en volatil süreç olarak değerlendirmiştir. Austermann vd. 
(2020), ise ortaya çıkan ekonomik daralmanın son 60 yıldır hiç görülmediğine 
işaret ederek, korona virüsün etkilerinin hem küresel finans krizinden hem de 
1997 Asya krizinden daha büyük olduğunu vurgulamıştır. Goodell’e (2020) göre 
ise korona virüs, finansal piyasalara, doğal felaketler, nükleer savaşlar, iklim de-
ğişiklikleri vb. tüm felaketlerden daha fazla tahribat yaratmıştır. Dünya Ekonomi 
Forumu (WEF) tarafından hazırlanan 2020 birinci çeyrek Küresel Risk Raporu’n-
da ise korona virüs, küresel ekonomiyi en çok etkileyen 10 olandan biri olarak 
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