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BÖLÜM 12

KÜRESEL FİNANSAL KRİZLERDE MAKROEKONOMİK 
GÖSTERGELERİN SWAP İŞLEMLERİNE ETKİSİ
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1. GIRIŞ

Küreselleşme ile birlikte finansal piyasalar arasındaki uzaklık azalmakta ve 
para bu piyasalar arasında çok hızlı yer değiştirebilmektedir. Küreselleşmenin so-
nucu olarak bir ülkede başlayan kriz, hızla diğer ülke piyasalarını etkileyebilmek-
tedir. Giderek daha sık ortaya çıkan bu krizler finansal piyasalar merkezli ortaya 
çıkmakta ve tüm ekonomiyi etkilemektedir. Özellikle finansal kriz dönemlerinde 
ülke merkez bankalarının uyguladığı politikalar krizin ekonomiyi etkilemesi nok-
tasında önemli rol oynamaktadır. 

Geçmişten günümüze kadar olan dönem incelediğinde hem ulusal hem de kü-
resel ölçekte birçok finansal krizin yaşandığı görülmektedir. 19. yy ‘dan itibaren 
yaşanan krizlerin çok farklı nedenleri söz konusudur. 19.yy.’da ortaya çıkan ve ol-
dukça geniş bir etki alanına sahip krizlerin ortaya çıkış nedenleri olarak daha çok 
savaş, mali spekülasyon ve kıtlıklar sayılmaktadır. 20 ve 21. yüzyıllarda yaşanan 
krizlerin ise kapitalist ülkelere özgü nitelikler nedeniyle ortaya çıktığı öngörül-
mektedir. Dünyada ve ülkemizde yaşanan belli başlı krizler 1929 Büyük Bunalımı, 
1994 Meksika, 1997-1998 Asya krizi, 1998 Rusya krizi, 1999 Brezilya krizi, 2000-
2001 Türkiye Krizi, 2001 Arjantin Krizi, 2008 Amerika “Mortgage” Krizi ve Co-
vid-19 Koronavirüs Salgını olarak sayılabilmektedir (Yücel & Kalyoncu, 2010: 54). 

Finansal kriz dönemlerinde ülkeler ekonomilerinin krizi en az zararla atlata-
bilmesi için birtakım politikalar geliştirir ve uygularlar. Bütün ülkelerin olduğu 
gibi Türkiye’nin de bu dönemlerde hızla tedbirler alması ve duruma uygun po-
litikalar geliştirmesi oldukça önem taşımaktadır. Politika faiz oranlarının değiş-
tirilmesi, ulusal piyasalara likidite desteği verilmesi, bankalara sermaye desteği 
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lenmektedir. Döviz kurlarındaki değişimlere göre ise swap işlemlerinin yapıldığı 
düşünülürse sonuçlar tutarlılık göstermektedir. 

Bundan sonra yapılacak olan çalışmalarda farklı makroekonomik gösterge-
lerin swap işlemleri ve diğer türev ürünler üzerindeki etkisi incelenebilir. 2019 
yılının sonu itibariyle tüm dünyayı saran ve devam eden Covid-19 Koronavirüs 
salgını veya yaşanmış diğer finansal krizler döneminde makroekonomik göster-
gelerin swap işlemleri üzerindeki etkisi hem tek bir kriz dikkate alınarak hem de 
krizler birbirleriyle karşılaştırılarak analizler tekrarlanabilir.
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