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KI"JRE;_SEL FiNANSA_L KRiZLE_RDE MAKBOEKON_O!VHK
GOSTERGELERIN SWAP ISLEMLERINE ETKIiSi

Sule Yiiksel YIGITER!
Salim Sercan SARI?
Kiibra SAKA ILGIN?

1. GIRIS

Kiiresellesme ile birlikte finansal piyasalar arasindaki uzaklik azalmakta ve
para bu piyasalar arasinda ¢ok hizli yer degistirebilmektedir. Kiiresellesmenin so-
nucu olarak bir tilkede baslayan kriz, hizla diger tilke piyasalarini etkileyebilmek-
tedir. Giderek daha sik ortaya ¢ikan bu krizler finansal piyasalar merkezli ortaya
¢ikmakta ve tiim ekonomiyi etkilemektedir. Ozellikle finansal kriz dénemlerinde
tilke merkez bankalarinin uyguladigi politikalar krizin ekonomiyi etkilemesi nok-
tasinda 6nemli rol oynamaktadir.

Gegmisten giiniimiize kadar olan donem incelediginde hem ulusal hem de kii-
resel dlcekte bircok finansal krizin yasandig1 goriilmektedir. 19. yy ‘dan itibaren
yasanan krizlerin ¢ok farkli nedenleri s6z konusudur. 19.yyda ortaya gikan ve ol-
dukga genis bir etki alanina sahip krizlerin ortaya ¢ikis nedenleri olarak daha ¢ok
savas, mali spekiilasyon ve kitliklar sayilmaktadir. 20 ve 21. yiizyillarda yasanan
krizlerin ise kapitalist {ilkelere 6zgii nitelikler nedeniyle ortaya ¢iktigr ongoriil-
mektedir. Diinyada ve iilkemizde yasanan belli bagl krizler 1929 Biiyiik Bunalimi,
1994 Meksika, 1997-1998 Asya krizi, 1998 Rusya krizi, 1999 Brezilya krizi, 2000-
2001 Tiirkiye Krizi, 2001 Arjantin Krizi, 2008 Amerika “Mortgage” Krizi ve Co-
vid-19 Koronaviriis Salgini olarak sayilabilmektedir (Yiicel & Kalyoncu, 2010: 54).

Finansal kriz donemlerinde iilkeler ekonomilerinin krizi en az zararla atlata-
bilmesi i¢in birtakim politikalar gelistirir ve uygularlar. Biitiin iilkelerin oldugu
gibi Tiirkiyenin de bu donemlerde hizla tedbirler almasi ve duruma uygun po-
litikalar gelistirmesi olduk¢a 6nem tasimaktadir. Politika faiz oranlarinin degis-
tirilmesi, ulusal piyasalara likidite destegi verilmesi, bankalara sermaye destegi
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lenmektedir. Déviz kurlarindaki degisimlere gore ise swap islemlerinin yapildig:
diisiiniiliirse sonuglar tutarlilik gostermektedir.

Bundan sonra yapilacak olan ¢alismalarda farkli makroekonomik gosterge-
lerin swap islemleri ve diger tiirev iirlinler tizerindeki etkisi incelenebilir. 2019
yilinin sonu itibariyle tiim diinyay1 saran ve devam eden Covid-19 Koronaviriis
salgini veya yasanmis diger finansal krizler doneminde makroekonomik goster-
gelerin swap islemleri tizerindeki etkisi hem tek bir kriz dikkate alinarak hem de
krizler birbirleriyle karsilastirilarak analizler tekrarlanabilir.
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