
- 1 -

Bölüm 1

FİRMALARIN KURUMSAL YÖNETİM 
DERECELENDİRME NOTLARI İLE FİNANSAL 

PERFORMANSLARININ ANALİZİ: BİST- KURUMSAL 
YÖNETİM ENDEKSİ’NDEN KANITLAR
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Orhan BOZKURT2

GIRIŞ

Günümüzde işletmelerin faaliyetleri ile ticari sonuçları birçok kesimi yakından 
ilgilendirmektedir. Bu sonuçların başında firmaların kurumsal yönetimine bağlı 
olarak finansal performansı gelmektedir. Bir yandan paydaşlar (ortaklar, yatırım-
cılar, yönetici, çalışan, devlet, sendikalar vb.) ve diğer yandan rakipler, firmaların 
finansal performansını yakından takip etmektedirler. Kurumsal yönetim kavra-
mı; bilgi üretimine bağlı firma değerinin artırılması (Huang, Lu & Wee, 2020), fir-
ma performansını değerleme ve çıkar grupları arasındaki değer oluşturan ilişkiler 
toplamı (Luo, 2005:2) ile paydaşlar arasındaki sorumlulukla rın yerine getirilmesi 
(Aoki, 2000:12) olarak tanımlanmıştır.

Kurumsal yönetim, firmada ortaya çıkabilecek işletim sorunlarının belirlen-
mesi ve çözümünde yöneticilere yardımcı olabilecek süreklilik gösteren bir süreç 
olarak görülebilir. Özellikle Dünya’da baş gösteren salgın dönemi, sadece devletle-
rin bütçelerinde değil aynı zamanda firmaların finansal performansları üzerinde 
negatif yönde etkilemiştir. Bir taraftan artan rekabet diğer taraftan öngörüleme-
yen küresel sorunlar, kurumsal yönetimin önemini daha fazla artırmıştır. Kurum-
sal yönetimi, sadece firmaların finansal performansı ile sınırlamamak gerekir. 
Firma faaliyetleri ve süreçleri mutlaka birbirinden etkilenir. Dolayısıyla kurumsal 
yönetim, firmaların varlık ve kaynaklarının beraber değerlendirilmesi ve yönetil-
mesini gerektirir. Burada temel hedef, firmanın finansal performansının artırıl-
masıdır (Luo, 2005:3). Buna karşın firmaların kurumsal yönetim düzeyinin yeter-
sizliği, finansal performansın artırılmasını engeller (Mersland & Strøm, 2009). Bu 
aşamada kurumsal yönetimin firmanın finansal performansı üzerindeki etkisinin 
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(2016), Sakarya & Aksu (2016) ile Yıldırım, Altan & Gemici (2018) tarafından 
yapılan çalışmaların sonuçları ile uyumluluk gösterdiği belirlenmiştir.

Bu çalışmada elde edilen sonuçlar, dönem ve veri seti ile sınırlılık içermektedir. 
Bu yüzden yeni yapılacak çalışmalarda farklı sektör ve performans değerlendir-
me yöntemleri dikkate alınarak yapılacak ampirik analizlerde farklı sonuçlar elde 
edilebilir.
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