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Bölüm 4

KAMU BORÇLARI İKTİSADİ BÜYÜME 
İLİŞKİSİ: TÜRKİYE ÖRNEĞİ

Kemal ERKİŞİ1

GİRİŞ

Borçlanma, iktisadi hedeflere ulaşmak için yeterli kaynağa sa-
hip olmayan ülkeler açısından temel bir finansal kaynaktır. Borç-
lanma devlet ya da özel sektör aracılığıyla gerçekleştirilebildiği 
gibi yurtiçi ya da yurtdışı devletlere ya da kuruluşlara borçlanma 
şeklinde de gerçekleşebilir. Devlet tarafından ülke içinde ya da 
dışında bulunan kamu kurumlarına, özel kurum ve kuruluşlara 
ya da bireylere borçlu olunan para miktarını temsil eden kamu 
borcu, hem gelişmiş hem de gelişmekte olan ülkelerde gerek poli-
tikacılar gerekse yatırımcılar tarafından yakından takip edilen bir 
makroekonomik göstergedir. Özellikle gelişmekte olan ülkelerin, 
iktisadi büyüme hedeflerini gerçekleştirmek için ihtiyaç duyduk-
ları finansal kaynakların göreli sınırlı olması, bu ülkeleri hem iç 
hem dış borçlanma yoluna sevk etmektedir. İktisadi büyüme, hü-
kümetlerin en temel makroekonomik hedeflerinden biri olduğu 
dikkate alındığında, kamu borcunun büyümeyi nasıl etkilediği-
nin sorgulanması, sürdürülebilir maliye politikaların oluşturul-
ması açısından kritik bir öneme sahiptir.

Kamu borcu ve iktisadi büyüme arasındaki ilişki iktisatçılar 
tarafından üzerinde görüş birliğine varılmış bir konu değildir. 
Kamu harcamalarının borçlanarak finanse edilmesinin özellikle 
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kamu borçlarında 1 birimlik artış, iktisadi büyümeyi 0,123 birim 
azaltmakta (c) İstihdam edilen iş gücünde 1 birimlik artış iktisadi 
büyümeyi 0,25 birim arttırmakta olduğu sonucuna ulaşılmıştır. 
Buna göre Türkiye’de kamu borçları ile iktisadi büyüme arasında 
ters yönlü bir ilişki olduğu kamu borçlarındaki artışın iktisadi bü-
yümeyi olumsuz etkilediği sonucuna ulaşılmıştır.

Yatırımların toplam talebin bir parçası olması ve iktisadi bü-
yümeyi olumlu etkilemesi nedeniyle, sonraki çalışmalarda kamu 
borçları ile iktisadi büyüme arasındaki ilişkinin, kamu yatırımları 
kanalı ile incelenmesi konunu Türkiye özelinde anlaşılmasına ışık 
tutacağı kanaatindeyiz.
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sitesi Sosyal Bilimler Enstitüsü Elektronik Dergisi, 9(23), 43-55.

43.	 Teles, V.K. ve Mussolini C. C. (2014). Public debt and the limits of fiscal 
policy to increase economic growth. European Economics Review, 66, 1-15.


