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KAMU BORCLARI IKTiSADI BUYUME
iLiSKiSi: TURKIYE ORNEGI

Kemal ERKISI!

GIRIS

Bor¢lanma, iktisadi hedeflere ulasmak i¢in yeterli kaynaga sa-
hip olmayan iilkeler agisindan temel bir finansal kaynaktir. Borg-
lanma devlet ya da 6zel sektor araciligiyla gerceklestirilebildigi
gibi yurtigi ya da yurtdis1 devletlere ya da kuruluslara borglanma
seklinde de gergeklesebilir. Devlet tarafindan {tilke icinde ya da
disinda bulunan kamu kurumlarina, 6zel kurum ve kuruluslara
ya da bireylere bor¢lu olunan para miktarini temsil eden kamu
borcu, hem gelismis hem de gelismekte olan iilkelerde gerek poli-
tikacilar gerekse yatirimcilar tarafindan yakindan takip edilen bir
makroekonomik gostergedir. Ozellikle geligmekte olan ilkelerin,
iktisadi bitytime hedeflerini gergeklestirmek icin ihtiya¢ duyduk-
lar1 finansal kaynaklarin goreli sinirli olmas, bu tilkeleri hem i¢
hem dis borglanma yoluna sevk etmektedir. Tktisadi biiyiime, hii-
kiimetlerin en temel makroekonomik hedeflerinden biri oldugu
dikkate alindiginda, kamu borcunun bilyiimeyi nasil etkiledigi-
nin sorgulanmasi, siirdiiriilebilir maliye politikalarin olusturul-
mast agisindan kritik bir 6neme sahiptir.

Kamu borcu ve iktisadi bityiime arasindaki iligki iktisat¢ilar
tarafindan iizerinde goris birligine varilmis bir konu degildir.
Kamu harcamalarinin bor¢lanarak finanse edilmesinin 6zellikle
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kamu borglarinda 1 birimlik artis, iktisadi biiytimeyi 0,123 birim
azaltmakta (c) Istihdam edilen is giiciinde 1 birimlik artis iktisadi
bitytimeyi 0,25 birim arttirmakta oldugu sonucuna ulagilmistir.
Buna gore Tiirkiyede kamu borglari ile iktisadi biiyiime arasinda
ters yonlii bir iliski oldugu kamu bor¢larindaki artigin iktisadi bii-
yimeyi olumsuz etkiledigi sonucuna ulagilmigtir.

Yatirimlarin toplam talebin bir parcasi olmasi ve iktisadi bii-
yimeyi olumlu etkilemesi nedeniyle, sonraki ¢aliymalarda kamu
borglari ile iktisadi bityiime arasindaki iliskinin, kamu yatirimlari
kanali ile incelenmesi konunu Tiirkiye 6zelinde anlagilmasina 151k
tutacag kanaatindeyiz.
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